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เศรษฐกิจและสินทรัพย�ในเอเชียและตลาดเกิดใหม�
มีแนวโน�มให�ผลตอบแทนดีกว�าแรงสนับสนุนหลัก:

โอกาสการลงทุนอยู�ที่ไหน ?

ความเสี่ยงที่ต�องติดตาม?

สร�างสมดุลระหว�างโอกาสและความเสี่ยงในการลงทุน
2026 Market Outlook: In a snapshot  

แนวโน�มค�าเง�น
ดอลลาร�สหรัฐอ�อนค�า

อัตราดอกเบี้ย
อยู�ในระดับเอื้ออำนวย

มาตรการ
กระตุ�นทาง

การคลัง 

การส�งออกที่เกี่ยวข�อง
กับเทคโนโลยี AI 

หุ�น:

ญี่ปุ�น

นโยบายภาครัฐสนับสนุนการ
เติบโต

ผลประกอบการของบร�ษัทมี
ความแข็งแกร�ง

ความไม�แน�นอน
ด�านการค�า  

การลงทุนเชิงรุก (Active Investing)
ช�วยรับมือความเสี่ยงจากมาตรการ
ทางภาษี  

ป�จจัยช�วย
ลดผลกระทบ

มูลค�าหุ�นสหรัฐ
ที่อยู�ในระดับสูง 

ระดับมูลค�าหุ�นเอเชียที่ต่ำกว�า 
ช�วยเป�นกันชนให�พอร�ลงทุน 

ความเสี่ยงจากค�าเง�น
ดอลลาร�สหรัฐแข็งค�า

ประธาน Fed คนใหม� มีแนวโน�ม
ใช�นโยบายการเง�นผ�อนคลาย

จ�น

ระดับมูลค�าหุ�นอยู�ในระดับน�าสนใจ

สัดส�วนการถือครองของนักลงทุน
ยังอยู�ในระดับต่ำ

อาเซียน
โฟกัสตลาดที่:

ดำเนินนโยบายภาครัฐได�
อย�างมีประสิทธิภาพ

เดินหน�าการปฏิรูปเชิงโครงสร�าง

ปร�มาณตราสารหนี้เอกชนออกใหม�จำกัด

อัตราผลตอบแทนแท�จร�ง (Real Yield) นโยบายการเง�นผ�อนคลาย

อินเดีย

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ลดภาษี GST และภาษีเง�นได�

กำไรบร�ษัทมีแนวโน�มฟ��นตัว

กลุ�มที่ให�ความสนใจ:
หุ�นขนาดใหญ� กลุ�มการเง�น 
รถยนต� และพลังงาน

กลุ�มที่ให�ความสนใจ:
หุ�นกลุ�มผู�บร�โภค 
และบร�ษัทผู�นำระดับประเทศ 
(National Champions)

หุ�นขนาดใหญ�ที่มีลักษณะการ
เติบโตอาจเร��มเห็นการกลับตัว
ของราคา

โดยยังเห็นโอกาสในหุ�น
ขนาดกลางถึงขนาดเล็ก

กลุ�มที่ให�ความสนใจ:

• ธนาคาร (เว�ยดนาม)
• เฮลท�แคร� (มาเลเซีย, ไทย)
• สินค�าอ�ปโภคบร�โภค (อินโดนีเซีย)
• หุ�นขนาดกลาง-เล็ก (สิงคโปร�)

ตราสารหนี้เอเชียและตลาดเกิดใหม� ได�รับแรงสนับสนุนจาก:

แนวทางการลงทุน: มองหาโอกาสเพ��มระยะเวลาเฉลี่ยของตราสาร (Duration) ทั้งในตราสารสกุลดอลลาร�สหรัฐ และสกุลเง�นท�องถิ�น



Bangkok | Chicago | Ho Chi Minh City | Hong Kong | Jakarta | Kuala Lumpur | Luxembourg | Mumbai | Shanghai | Singapore | Taipei | Tokyo

Disclaimer

This document is produced by Eastspring Investments (Singapore) Limited and issued in:

Singapore by Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H)

Australia (for wholesale clients only) by Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H), which is incorporated in Singapore, 
is exempt from the requirement to hold an Australian financial services licence and is licensed and regulated by the Monetary Authority of 
Singapore under Singapore laws which differ from Australian laws.

Hong Kong by Eastspring Investments (Hong Kong) Limited and has not been reviewed by the Securities and Futures Commission of Hong 
Kong.

Indonesia by PT Eastspring Investments Indonesia, an investment manager that is licensed, registered and supervised by the Indonesia Financial 
Services Authority (OJK).

Malaysia by Eastspring Investments Berhad (200001028634 / 531241-U) and Eastspring Al-Wara’ Investments Berhad (200901017585 / 
860682-K) and has not been reviewed by Securities Commission of Malaysia.

Thailand by Eastspring Asset Management (Thailand) Co., Ltd.

United States of America (for institutional clients only) by Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H), which is incorporated 
in Singapore and is registered with the U.S Securities and Exchange Commission as a registered investment adviser.

European Economic Area (for professional clients only) and Switzerland (for qualified investors only) by Eastspring Investments (Luxembourg) 
S.A., 26, Boulevard Royal, 2449 Luxembourg, Grand-Duchy of Luxembourg, registered with the Registre de Commerce et des Sociétés 
(Luxembourg), Register No B 173737.

Chile (for institutional clients only) by Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H), which is incorporated in Singapore and is 
licensed and regulated by the Monetary Authority of Singapore under Singapore laws which differ from Chilean laws.

The afore-mentioned entities are hereinafter collectively referred to as Eastspring Investments.

The views and opinions contained herein are those of the author, and may not necessarily represent views expressed or reflected in other 
Eastspring Investments’ communications. This document is solely for information purposes and does not have any regard to the specific 
investment objective, financial situation and/or particular needs of any specific persons who may receive this document. This document is not 
intended as an offer, a solicitation of offer or a recommendation, to deal in shares of securities or any financial instruments. It may not be 
published, circulated, reproduced or distributed without the prior written consent of Eastspring Investments. Reliance upon information in this 
document is at the sole discretion of the reader. Please carefully study the related information and/or consult your own professional adviser 
before investing.

Investment involves risks. Past performance of and the predictions, projections, or forecasts on the economy, securities markets or the 
economic trends of the markets are not necessarily indicative of the future or likely performance of Eastspring Investments or any of the funds 
managed by Eastspring Investments.

Information herein is believed to be reliable at time of publication. Data from third party sources may have been used in the preparation of 
this material and Eastspring Investments has not independently verified, validated or audited such data. Where lawfully permitted, Eastspring 
Investments does not warrant its completeness or accuracy and is not responsible for error of facts or opinion nor shall be liable for damages 
arising out of any person’s reliance upon this information. Any opinion or estimate contained in this document may subject to change without 
notice.

Eastspring Investments companies (excluding joint venture companies) are ultimately wholly-owned/indirect subsidiaries of Prudential plc of 
the United Kingdom. Eastspring Investments companies (including joint venture companies) and Prudential plc are not affiliated in any manner 
with Prudential Financial, Inc., a company whose principal place of business is in the United States of America or with the Prudential Assurance 
Company Limited, a subsidiary of M&G plc (a company incorporated in the United Kingdom).


