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Highlight of the Week
Alphabet ร่วง 13% มากสุดเป็นประวัติการณ์ มูลค่า
ตลาดหายไปกว่า 4.79 แสนล้านดอลลาร์ หลังรายได้จาก
การค้นหาและโฆษณาไตรมาส 3 ต ่ำกว่าคาดการณ์
Fed คงดอกเบี้ย 3.75–4% ด้วยมติ 10-2 โดยกรรมการ 
2 คนโหวตขอขึ้น 0.25% แม้ไม่ส่งสัญญาณชัดเจน แต่
ตลาดยังคาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. นี้
GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 3 โต 3.4% เร็วสุดในรอบ 1 ปีจาก
การลงทุนด้าน AI ขณะที่ PCE เร่งขึ้นเป็น 3.6%
BOJ คงดอกเบี้ย 1.25% แต่ส่งสัญญาณ Hawkish 
ประเมินว่าเงินเฟ้อพื้นฐานสอดคล้องกับเป้า 2% เป็นครั้ง
แรก และเร่งขาย ETF เป็นสองเท่าตั้งแต่ ม.ค.
Anthropic ยื่นไฟล์ IPO เข้า Nasdaq รายได้ครึ่งแรกปี 
2026 แตะ 1.63 หมื่นล้านดอลลาร์ ขณะที่ Meta ระดม
ทุนสูงสุด 9.5 หมื่นล้านดอลลาร์ลงทุน AI
สหร ัฐฯ เตร ียมทางเล ือกทางทหารต ่ออ ิหร ่าน หลัง
เลือกตั้งกลางเทอม หนุนราคาน ้ำมัน WTI ยืนเหนือ 100
ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ขณะที่ยุโรปจะระบายน ้ำมันส ำรอง
หุ้นอินโดนีเซียร่วง 7.03% ในรอบสัปดาห์ จากความ
กังวลที่ MSCI อาจลดชั้นตลาดเพราะโครงสร้างผู้ถือหุ้น
ไม่โปร่งใส ท ำให้ติดลบ 41.52% นับจากต้นปี

Investment Strategy Team

Market Review
ภาพรวมการลงทุนในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลง โดยหุ้นเทคโนโลยีถูกกดดันหลัง Alphabet รายงาน
รายได้โฆษณาต ่ำกว่าคาดและร่วงแรงสุดเป็นประวัติการณ์ แม้ช่วงต้นสัปดาห์จะได้แรงหนุนจากการยื่น IPO ของ 
Anthropic และผลประกอบการที่ดีของ Microsoft และ Oracle ขณะที่ Fed คงดอกเบี้ย แต่ GDP ที่แข็งแกร่งและเงิน
เฟ้อ PCE ที่เร่งตัวท ำให้ตลาดยังคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. ด้านตลาดยุโรปปรับขึ้นจากหุ้นกลุ่มธนาคาร 
และบอนด์ยีลด์ฝรั่งเศสที่ลดลงหลัง Moody's คงอันดับความน่าเชื่อถือ ส่วนตลาดเอเชียเคลื่อนไหวผสม โดย SET และ
ตลาดจีนอ่อนตัว และหุ้นอินโดนีเซียร่วงหนักจากความกังวลที่ MSCI อาจลดชั้นตลาด ด้านราคาน ้ำมันยืนเหนือ 100 
ดอลลาร์จากความเสี่ยงที่สหรัฐฯ อาจโจมตีอิหร่าน ขณะที่ทองค ำปรับลงตามความคาดหวังที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ย
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Source : Bloomberg as of 30 Oct 2026

Market Last Trade 1 Week YTD
MSCI WORLD 4,862.38 -0.25% 9.75%
DOW JONES 51,770.31 -0.85% 7.71%
S&P 500 7,580.07 -0.57% 10.73%
NASDAQ 25,437.00 -2.00% 9.44%
DAX 25,818.21 2.53% 5.42%
FTSE 100 10,729.78 0.37% 8.04%
STOXX 600 646.75 1.73% 9.21%
NIKKEI 225 63,290.11 0.95% 25.73%
SHANGHAI COMP 3,599.02 -2.48% -9.32%
HANG SENG 23,294.42 0.87% -9.11%
SET INDEX 1,518.59 -2.82% 20.55%
SENSEX 74,459.53 1.83% -12.63%
VN INDEX 1,741.62 -1.83% -2.40%
JAKARTA COMP 5,057.05 -7.03% -41.52%
Alternative Last Trade 1 Week YTD
Thai REIT 142.72 0.37% 8.35%
Singapore REIT 616.85 -1.20% -13.57%
Asia ex-Jap REIT 4,910.34 -0.30% -5.82%
Global REIT 1,801.03 1.00% 5.03%
Crude Oil (WTI) 104.12 0.82% 81.33%
Gold (Comex) 3,898.90 -2.31% -10.19%
Bond Yield Last Trade 1 Week YTD
US 10 Year 4.93% -7 bps 76 bps
US 2 Year 4.59% -9 bps 111 bps
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Our Views
▪ เรามองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่ไตรมาส 4 ด้วย
โมเมนตัมที่ดี และ Bloomberg Economics ประเมิน
ว่าผลิตภาพแรงงานเร่งขึ้นเป็น 2.4% จาก 1.4% 
สะท้อนว่า AI เริ่มเห็นผลในข้อมูลเศรษฐกิจภาพรวม แต่
ยังต้องจับตาภาวะการเงินที่ตึงตัวขึ้นมากขึ้นหลังเฟด
ขึ้นดอกเบี้ยไปแล้วหนึ่งครั้งในปีนี้

AI หนุน GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 3 โต 3.4% เร่งขึ้นจาก 
2.2% ในไตรมาสก่อน และสูงกว่าที ่ตลาดคาดไว้ที่ 3.2% 
(annualized) น ำโดยการลงทุนภาคธุรกิจที่เร่งขึ้นสู่ 12.7% 
จากอุปกรณ์ที ่โต 20.9% และคอมพิวเตอร์ที ่พุ ่ง 66.7% 
ขณะที่การบริโภคยังแข็งแกร่งที่ 3.8% และรายจ่ายรัฐบาล
กลางหนุน GDP 0.91 ppt ด้านการลงทุนที่อยู่อาศัยหดตัว 
3.3% จากดอกเบี้ยบ้านที่ยังสูงราว 7.4% และการค้าฉุด 
GDP ลง 3.32 ppt

Worldwide Watch
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What to Watch This Week (สัปดาหน์ีท้ีต่อ้งตดิตาม)
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

•PMI ภาคการผลิต 
Caixin จีน (ต.ค.)
•PMI ภาคการผลิตยูโร
โซน (ต.ค.)
• ISM PMI ภาคการ
ผลิตสหรัฐฯ (ต.ค.)

•ญี่ปุ่น - วันหยุด
•ต ำแหน่งงานว่าง 

JOLTS สหรัฐฯ (ก.ย.)
•ยอดสั่งซื้อสินค้า
โรงงานสหรัฐฯ (ก.ย.)

•PMI บริการจีน (ต.ค.)
•CPI ยูโรโซน (ต.ค.)
•การจ้างงาน ADP 
สหรัฐฯ (ต.ค.)
• ISM PMI ภาคบริการ
สหรัฐฯ (ต.ค.)

• รายงานประชุม BOJ
•CPI ไทย (ต.ค.)
•ผลิตภาพแรงงาน
สหรัฐฯ (ไตรมาส 3)
•ผู้ขอสวัสดิการว่างงาน
สหรัฐฯ

•ลาการ์ด ประธาน ECB 
กล่าวสุนทรพจน์
•การจ้างงานนอกภาค
เกษตรสหรัฐฯ (ต.ค.)
•ความเชื่อมั่นผู้บริโภค
มิชิแกน (พ.ย.)

Source : Bloomberg

Source : Investing.com as of 30 Oct 2026

Source : Bloomberg

Our Views
▪ เราคาดว่า BOJ จะขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไปในเดือน ธ.ค. 
สอดคล้องกับผลส ำรวจที่ 83% ของนักเศรษฐศาสตร์
คาดเช่นนั้น และจะขึ้นต่อในเดือน มี.ค. และ ก.ค. ปีหน้า
จนแตะ 2% แต่ความผันผวนของหุ้นกลุ่ม AI อาจท ำให้ 
BOJ ระมัดระวังมากขึ้น

BOJ คงดอกเบี้ย 1.25% แต่ส่งสัญญาณ Hawkish ด้วย
มติ 8-1 โดยกรรมการ Takata โหวตให้ขึ้นสู่ 1.5% ขณะที่
รายงาน Outlook ประเมินเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2013 ว่า
เงินเฟ้อพื้นฐานสอดคล้องกับเป้า 2% และยังมองความเสี่ยง
เงินเฟ้อเอียงขึ้น พร้อมปรับคาด Core CPI ปีงบ 2027 ขึ้น
เป็น 2.6% จาก 2.4% จากราคาน ้ำมันที่สูง นอกจากนี้ BOJ 
จะเร่งขาย ETF เป็นสองเท่าตั้งแต่ ม.ค. ซึ่งอาจสร้างก ำไร
ราว 1.6 ล ้านล ้าน เยนต ่อป ี หน ุนงบประมาณร ัฐบาล 
Takaichi
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โอกาสเฟดขึ้นดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. เพิ่มขึ้นความผันผวนพันธบัตรสหรัฐฯ ลดลง

Source : Bloomberg as of 30 Oct 2026
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ES

GCORE

ตลาดหุ้นยังมีความเสี่ยง การกระจายความเสี่ยงเป็นสิ่งส ำคัญ สถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน
ยังคงพลิกไปมา สร้าง noise ให้กับสินทรัพย์เสี่ยง ขณะที่นักลงทุนจะต้องเผชิญกับแนวโน้มดอกเบี้ย
ขาขึ้นจากท่าทีที่ Hawkish ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และตัวเลขเงินเฟ้อที่ปรับตัวขึ้นทั่วโลก
ท่ามกลางราคาน ้ำมันที่ยังสูง แม้เราเชื่อว่าตลาดรับรู้โอกาสขึ้นดอกเบี้ยมากเกินไป รวมถึงมีสัญญาณ
ที่อิหร่านอาจใกล้ยอมแพ้ให้กับสหรัฐฯ พอร์ตการลงทุนยังควรเน้นไปที่กองทุนที่มีการกระจายการ
ลงทุนสูง ทั้งในแง่ประเทศ อุตสาหกรรม จ ำนวนหุ้นที่ถือครอง และสไตล์หุ้น Growth/Value

ES

GAINCOME

ตลาดผันผวน แต่โอกาสสร้างผลตอบแทนมีมากกว่าหนึ่งทาง ในช่วงที่ตลาดการลงทุนเผชิญทั้ง 
Bond Yield ที่อยู่ระดับสูง ความไม่แน่นอนของดอกเบี้ย และความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ การกระจายการ
ลงทุนและความยืดหยุ่นจึงมีความส ำคัญมากขึ้น ES-GAINCOME โดดเด่นด้วยกลยุทธ์ Multi-
Asset ที่สามารถปรับสัดส่วนระหว่างหุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์สร้างรายได้ทั่วโลกได้อย่าง
คล่องตัว ไม่ยึดติดกับ Benchmark เน้นการสร้าง Income และบริหารความผันผวน เปิดโอกาสรับ
ทั้ง Carry จากตราสารหนี้และ Upside จากตลาดหุ้น เสริมด้วย Premium จากตราสาร ELN

ES 

GTECH

ปัจจัยพื้นฐานกลุ่มเทคโนโลยียังเติบโตดีแม้ความผันผวนเพิ่มขึ้น Big Tech 4 รายวางแผนลงทุน 
(Capex) ปี 26 รวมราว 7.3 แสนล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นราว 78% หนุนรายได้ผู้ผลิตชิป หน่วยความจ ำ 
และ Data Center ท ำให้ประมาณการก ำไรบริษัทที่เกี่ยวกับ AI ยังถูกปรับขึ้น ช่วยพยุงหุ้นเทคฯ แม้
ยีลด์พันธบัตรสูงขึ้นจะเป็นปัจจัยกดดันหุ้นกลุ่มเติบโต (Growth) ขณะที่ AI เริ่มสร้างรายได้จริงผ่าน
ธุรกิจ Cloud และซอฟต์แวร์ ขยายโอกาสเติบโตจากเดิมที่มีเพียงกลุ่มฮาร์ดแวร์ที่สร้างรายได้จริง ไปสู่
ห่วงโซ่ส่วนอื่นอย่างโปรแกรม
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สีกราฟวงกลม (Color for Pie Chart)

Burnt Orange

สีส ำหรับไฮไลท ์(Colors for Highlight)

Example:

สีกราฟแทง่ และ เส้นกราฟ
(Color for Bar chart & Line graph)

***สีเพิม่เติม ส ำหรับกราฟ

Example:

Dark Grey

สีข้อความหลัก (Text Colors)

Eastspring Red

Black

*ส ำหรับไฮไลทช่์องตาราง

สีข้อความไฮไลท์

Eastspring Red

***สีเพิม่เติมส ำหรับไฮไลท์

หวัขอ้หลกั
Headline

หวัขอ้ยอ่ย
Sub-Headline

TH / EN : ใช้ฟอนต์ DB Helvethaica X
ฟอนต์ (Font)

***เฉพาะชื่อหัวเร่ือง / Header
EN อยา่งเดียวใช้ฟอนต์ Frutiger

ข้อความ A B C
1 2 3
4 5 6
7 8 9
10 11 12

Example:

สีตาราง (Table Colors)

*ไม่ใช้สีด ำกับข้อความ
Do not use black color for text

Eastspring SlateEastspring Red
สีหลักบริษัท
(Primary Colors)
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ค ำเตือน
• กองทุนที่ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
• ท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษี ที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวด้วย
• ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต
• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของแต่ละกองทุน และข้อมูลอื่นๆ ในเว็บไซต์ www.eastspring.co.th อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนสามารถขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ บลจ. อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และ ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับการแต่งตั้ง 

Disclaimer
• ข้อมูล ค ำแนะน ำบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้ ได้จัดท ำข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจาก แหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ เพื่อเป็นการ

เผยแพร่ความรู้และให้ความเห็นตามหลักวิชาการเท่านั้นโดยไม่มุ่งหมายให้ถือเป็นการชักชวนหรือช้ีน ำให้ซื้อ และ/หรือขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่างๆ ตามที่ปรากฏใน
เอกสารฉบับนี้ และไม่ถือเป็นการให้ค ำปรึกษาหรือค ำแนะน ำเกี่ยวกับการท ำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนของบริษัทต่างๆ ตามที่ระบุหรือถูกกล่าวถึงไว้ใน
เอกสารฉบับนี้แต่อย่างใด ทั้งนี้ทีมงานไม่อาจยืนยันและรับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าวข้างต้นได้ และไม่ว่าจ ะด้วยเหตุใดก็ตาม ทีมงานไม่ขอ
รับผิดชอบต่อความเสียหายในรายได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทั้งทางตรงและทางอ้อมที่เกิดข้ึนจากการน ำ ข้อมูล ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปต่างๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้
ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ 
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ข้อมลูกองทนุ

ชื่อกองทนุ นโยบายการลงทนุ ระดบัความเสีย่ง
(ต ่ำสดุ 1 - สูงสดุ 8)

ป้องกนัความเสีย่ง
อัตราแลกเปลีย่น

ES-GCORE กองทุนหลักลงทุนเพื่อเพิ่มมูลค่าเงินลงทุน โดยกองทุนจะลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของมูลค่าทรัพย์สินในตราสารทุน 
และ/หรือตราสารที่มคีวามเกี่ยวข้องกับตราสารทุน และกองทุน ซึ่งมีการลงทุนกระจายอยู่ทกุประเทศทั่วโลก 6 ดุลยพินิจ

ES-GTECH กองทุนหลักเน้นลงทนุในบรษิทัทีเ่กีย่วข้องกับเทคโนโลยีทัว่โลก เพื่อสร้างผลตอบแทนให้แก่เงินลงทุนในระยะยาวแก่
นักลงทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนอย่างนอ้ย 2 ใน 3 ของสินทรัพย์ทั้งหมดในบรษิัทที่เกีย่วข้องกับเทคโนโลยี 7 ดุลยพินิจ

ES-GAINCOME
-A,-D,-RP กองทุนหลักมีการลงทนุแบบยดืหยุ่นผ่านการลงทุนในสินทรพัย์ประเภทตา่งๆทั่วโลกทีม่ีโอกาสสร้างกระแสรายได้ ซึ่ง

รวมถึงตราสารทุน พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้เอกชน ตราสารหนี้ระยะสัน้

5 ดุลยพินิจ

ES-GAINCOME|
-UH-A, -UH-R 5 ไม่ป้องกัน
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