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Highlight of the Week
จีนประกาศพร้อมเพิ่มนโยบายต้านวัฏจักร เพื่อกระตุ้นอุป
สงค์ในประเทศ พยุงการจ้างงาน และสร้างเสถียรภาพให้
ตลาดอสังหาริมทรัพย์ หลังการบริโภคชะลอตัว
Anthropic วางแผนน าหุ้นเข้า IPO ช่วงกลางเดือน พ.ย. 
ด้วยมูลค่าประเมินสูงถึง 1.8–2.0 ล้านล้านดอลลาร์ 
ทรัมป์เปิดท าเนียบขาวต้อนรับผู้บริหารเทคโนโลยีชั้นน า 
พร้อมปฏิเสธการออกกฎหมายควบคุม AI จากภาครัฐ
อย่างสิ้นเชิง โดยเน้นใช้กฎหมายเดิมและก ากับดูแลตนเอง
OpenAI ก าลังเจรจาระดมทุนรอบใหม่ ณ มูลค่าบริษัท 
1.4 ล้านล้านดอลลาร์ หลังเลื่อนแผน IPO โดยมีรายได้ 
run rate ทะลุ 4 หมื่นล้านดอลลาร์
ซีอีโอใหม่ Apple เริ่มปรับโครงสร้างองค์กร ลดต าแหน่ง
ผู้บริหารระดับกลางและพนักงานในทีม AI, Siri และ 
Vision Pro เพื่อมุ่งเน้นงานวิศวกรรม
JPMorgan และ Goldman Sachs ประเมินปริมาณการ
ส่งออกน้ ามันดิบตะวันออกกลางฟื้นตัวแตะ 98% ของ
ระดับก่อนเกิดสงคราม
กลา โ หมสหร ัฐ ฯ  เ ต ร ีย ม ส ่ง เ ร ือ  USS Theodore 
Roosevelt เข้าสู่อ่าวเปอร์เซีย เพิ่มเป็น 3 กลุ่มเรือรบ
เตรียมพร้อมหากทรัมป์ตัดสินใจยกระดับสงคราม

Investment Strategy Team

Market Review
ภาพรวมการลงทุนในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลกแกว่งผสมผสาน โดย Bond Yield ที่พุ่งขึ้นเป็นแรงกดดันหลัก 
ก่อนที่ตลาดจะฟื้นในวันศุกร์หลังตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯ อ่อนกว่าคาด ด้านหุ้นสหรัฐฯ ปิดสัปดาห์ผสมผสาน โดยมีแรง
ซื้อหุ้นเฉพาะกลุ่ม AI/Technology ขณะที่เงินทุนยังไหลเข้ากองทุนหุ้นโลก (Global Equity Fund) สุทธิ $34.76bn 
เป็นสัปดาห์ที่ 2 ติดต่อกัน สะท้อนว่า AI theme ยังช่วยพยุง sentiment ให้นักลงทุนเข้าซ้ือสินทรัพย์เสี่ยงแม้ดอกเบี้ย
และน้ ามันจะอยู่ในระดับสูง ด้านตลาดอินเดียลดลง 8 สัปดาห์ติดต่อกัน ยาวนานที่สุดในรอบ 25 ปี ปัจจัยกดดันมาจาก
ราคาน้ ามันดิบ Brent ที่ยังสูงใกล้ $100 ร่วมกับ Global Bond Yield ที่พุ่งขึ้นท าให้นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิต่อเนื่อง 
ทางทางกลับกันหุ้นเกาหลีใต้ซึ่งผันผวนด้วยปัจจัยเดียวกัน ฟื้นตัวขึ้นในช่วงปลายสัปดาห์หลังข้อมูลส่งออกเดือน ก.ย. 
พุ่ง 83.5% YoY สู่สถิติ $120.9bn โดยยอดส่งออก Semiconductor เพิ่มมากกว่า 3 เท่าจากธุรกิจเกี่ยวกับ AI

1

Source : Bloomberg as of 2 Oct 2026

Market Last Trade 1 Week YTD
MSCI WORLD 4,926.25 -0.64% 11.19%
DOW JONES 51,176.96 -1.26% 6.48%
S&P 500 7,722.72 -0.27% 12.81%
NASDAQ 27,190.86 0.45% 16.99%
DAX 25,231.20 -0.70% 3.02%
FTSE 100 10,461.95 -2.18% 5.34%
STOXX 600 631.35 -1.14% 6.61%
NIKKEI 225 68,309.46 2.93% 35.70%
SHANGHAI COMP 3,842.20 -1.19% -3.19%
HANG SENG 23,972.29 -2.19% -6.47%
SET INDEX 1,571.62 -2.24% 24.76%
SENSEX 71,909.70 -2.69% -15.62%
VN INDEX 1,737.71 -2.66% -2.62%
JAKARTA COMP 6,036.89 -3.28% -30.18%
Alternative Last Trade 1 Week YTD
Thai REIT 145.80 -0.69% 10.69%
Singapore REIT 620.91 -0.79% -13.00%
Asia ex-Jap REIT 4,884.99 -1.05% -6.31%
Global REIT 1,746.10 -1.82% 1.83%
Crude Oil (WTI) 91.11 -1.41% 58.67%
Gold (Comex) 4,133.70 -3.59% -4.78%
Bond Yield Last Trade 1 Week YTD
US 10 Year 5.27% 11 bps 110 bps
US 2 Year 4.82% -3 bps 135 bps
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Our Views
▪ เรามองว่าการประชุมเน้นไปที่พิธีการ แต่มีเนื้อหาสาระ
จริ งน้ อยมาก  ไม่ ได้ ช่ วยแก้ ไ ขความขัด แย้ ง เ ชิ ง
ยุทธศาสตร์หรือกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ การ
ขยายเวลาสงบศึกเพียง 2 เดือนสะท้อนว่าแรงตึงเครียด
ยังคงอยู่  โดยเฉพาะข้อกังวลของสหรัฐฯ ต่อการ
ส่งออกแร่ส าคัญของจีน เรามองว่าการประชุมนี้เป็น
เพียง sentiment เชิงบวกในระยะสั้น

การประชุมสุดยอด 3 วันระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ 
ทรัมป์ และสี จิ้นผิง บรรลุข้อตกลงขยายเวลาสงบศึกทาง
การค้าชั่วคราวออกไปอีก 2 เดือน ทั้งสองฝ่ายเห็นชอบลด
ภาษีน าเข้าสินค้าระหว่างกันมูลค่าสูงสุดฝั่งละ 30,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ จีนตกลงน าเข้าถ่านหินจากสหรัฐฯ อย่าง
น ้อย 10 ล้านเมตริกต ันในปี 2027 และ 2028 พร้อม
ประกาศ เตร ียมส ่งหม ีแพนด ้า 2 ต ัว ไปย ังสวนส ัตว์
แอตแลนตา

Worldwide Watch
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What to Watch This Week (สัปดาหน์ีท้ีต่อ้งตดิตาม)
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

•ดัชนี PMI ภาคบริการ 
S&P (ก.ย.) ญี่ปุ่น
•ดัชนี PMI รวมจาก 

HCOB (ก.ย.) ยูโรโซน
•ดัชนี PMI รวม S&P 

(ก.ย.) สหรัฐฯ

•ยอดส่งออก (ส.ค.) 
สหรัฐฯ

•การประชุมนโยบาย
การเงิน อินเดีย

• รายงานการประชุม 
FOMC สหรัฐฯ
• จ านวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงาน 
สหรัฐฯ

•การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือน (ส.ค.) ญี่ปุ่น

Source : Bloomberg

Our Views
ข้อมูลการกระจายตัวของเงินเฟ้อที่ปรับดีขึ้นนี้ถือเป็นอีก
หนึ่งหลักฐานที่ยืนยันว่า โมเมนตัมของอัตราเงินเฟ้อได้
ชะลอตัวลงในช่วงฤดูร้อน ซึ่งเปิดทางให้ธนาคารกลาง
สหรั ฐ ฯ  ( Fed) สาม ารถ ใ ช้ ค ว ามอดทน แล ะ รอดู
สถานการณ์ได้โดยไม่จ าเป็นต้องเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เพิ่มเติม อีกทั้งยังมีข่าวว่าการส่งออกน้ ามันตะวันออก
กลางที่ใกล้ปกติ อาจท าให้อิหร่านต้องยอมเจรจาในไม่ช้า

ดัชนีราคาเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือนสิงหาคม
และตัวเลขปรับปรุงย้อนหลัง แสดงให้เห็นว่ามาตรวัดการ
กระจายตัวของเงินเฟ้อ (Inflation Breadth) จากทั้งหมด 
199 หมวดสินค้าและบริการ ทั ้งในรอบ 6 เดือนและ 12 
เดือน ชะลอตัวลง สัดส่วนของหมวดสินค้าและบริการใน
ดัชนี PCE ที่มีราคาปรับขึ้นมากกว่า 3.0% ลดลงเหลือ 
45% ในเดือนสิงหาคม ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดนับตั้งแต่เดือน
พฤศจิกายน จากระดับ 49% ในเดือนกรกฎาคม

Source : Investing.com as of 2 Oct 2026

Source : Bloomberg
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ES

GCORE

ตลาดหุ้นยังมีความเสี่ยง การกระจายความเสี่ยงเป็นสิ่งส าคัญ สถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน
ยังคงพลิกไปมา สร้าง noise ให้กับสินทรัพย์เสี่ยง ขณะที่นักลงทุนจะต้องเผชิญกับแนวโน้มดอกเบี้ย
ขาขึ้นจากท่าทีที่ Hawkish ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และตัวเลขเงินเฟ้อที่ปรับตัวขึ้นทั่วโลก
ท่ามกลางราคาน้ ามันที่ยังสูง แม้เราเชื่อว่าตลาดรับรู้โอกาสขึ้นดอกเบี้ยมากเกินไป รวมถึงมีสัญญาณ
ที่อิหร่านอาจใกล้ยอมแพ้ให้กับสหรัฐฯ พอร์ตการลงทุนยังควรเน้นไปที่กองทุนที่มีการกระจายการ
ลงทุนสูง ทั้งในแง่ประเทศ อุตสาหกรรม จ านวนหุ้นที่ถือครอง และสไตล์หุ้น Growth/Value

ES

GAINCOME

ตลาดผันผวน แต่โอกาสสร้างผลตอบแทนมีมากกว่าหนึ่งทาง ในช่วงที่ตลาดการลงทุนเผชิญทั้ง 
Bond Yield ที่อยู่ระดับสูง ความไม่แน่นอนของดอกเบี้ย และความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ การกระจายการ
ลงทุนและความยืดหยุ่นจึงมีความส าคัญมากขึ้น ES-GAINCOME โดดเด่นด้วยกลยุทธ์ Multi-
Asset ที่สามารถปรับสัดส่วนระหว่างหุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์สร้างรายได้ทั่วโลกได้อย่าง
คล่องตัว ไม่ยึดติดกับ Benchmark เน้นการสร้าง Income และบริหารความผันผวน เปิดโอกาสรับ
ทั้ง Carry จากตราสารหนี้และ Upside จากตลาดหุ้น เสริมด้วย Premium จากตราสาร ELN

ES 

HEALTHCARE

หุ้นกลุ่มสุขภาพเป็นหลุมหลบภัยที่ยังเติบโต ท่ามกลางความไม่แน่นอนของประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ และ
โอกาสเข้มงวดนโยบายการเงิน Fed เรามองว่าพอร์ตการลงทุนควรมีสินทรัพย์ที่ทนทานต่อความผัน
ผวนหลายปัจจัยที่ต้องเผชิญในปีนี้ กลุ่ม Healthcare จึงเป็นตัวเลือกที่น่าสนใจ ด้วยลักษณะ 
defensive ที่รายได้ไม่ผูกกับภาวะเศรษฐกิจมากนัก ประกอบกับแรงหนุนเชิงโครงสร้างจากสังคมสูง
วัยและนวัตกรรมยาใหม่ อย่างกลุ่มยารักษาโรคอ้วน (GLP-1) ที่เพิ่งได้รับการเพิ่มเงื่อนไขการเบิกใน
ระบบ Medicare 

Fund of the Week
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ข้อมูลชี้นักลงทุนกังวลประเด็นภูมิรฐัศาสตร์มากขึ้นตลาดมองแนวโนม้ดอกเบี้ยสหรัฐฯกลับเปน็ขาขึ้น

Source : Bloomberg as of 2 Oct 2026
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Capex AI ยังเติบโตพอช่วยหนุนหุ้นโลกได้บางส่วน
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ตลาดอาจเริ่มมองการเตบิโตของก าไร Healthcare ในปีถัดไป
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สีกราฟวงกลม (Color for Pie Chart)

Burnt Orange

สีส าหรับไฮไลท ์(Colors for Highlight)

Example:

สีกราฟแทง่ และ เส้นกราฟ
(Color for Bar chart & Line graph)

***สีเพิม่เติม ส าหรับกราฟ

Example:

Dark Grey

สีข้อความหลัก (Text Colors)

Eastspring Red

Black

*ส าหรับไฮไลทช่์องตาราง

สีข้อความไฮไลท์

Eastspring Red

***สีเพิม่เติมส าหรับไฮไลท์

หวัขอ้หลกั
Headline

หวัขอ้ยอ่ย
Sub -Headline

TH / EN : ใช้ฟอนต์ DB Helvethaica X
ฟอนต์ (Font)

***เฉพาะชื่อหัวเร่ือง / Header
EN อยา่งเดียวใช้ฟอนต์ Frutiger

ข้อความ A B C
1 2 3
4 5 6
7 8 9
10 11 12

Example:

สีตาราง (Table Colors)

*ไม่ใช้สีด ากับข้อความ
Do not use black color for text

Eastspring SlateEastspring Red
สีหลักบริษัท
(Primary Colors)
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ค ำเตือน
• กองทุนที่ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
• ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทำงภำษี ที่ระบุไว้ในคู่มือกำรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่ำวด้วย
• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
• ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของแต่ละกองทุน และข้อมูลอื่นๆ ในเว็บไซต์ www.eastspring.co.th อย่ำงรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนสำมำรถขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ บลจ. อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และ ผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับกำรแต่งตั้ง 

Disclaimer
• ข้อมูล ค ำแนะน ำบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับนี้ ได้จัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมำจำก แหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ เพื่อเป็นกำร

เผยแพร่ควำมรู้และให้ควำมเห็นตำมหลักวิชำกำรเท่ำนั้นโดยไม่มุ่งหมำยให้ถือเป็นกำรชักชวนหรือช้ีน ำให้ซื้อ และ/หรือขำยผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนประเภทต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฏใน
เอกสำรฉบับนี้ และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำปรึกษำหรือค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรท ำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนของบริษัทต่ำงๆ ตำมที่ระบุหรือถูกกล่ำวถึงไว้ใน
เอกสำรฉบับนี้แต่อย่ำงใด ทั้งนี้ทีมงำนไม่อำจยืนยันและรับรองควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่ำวข้ำงต้นได้ และไม่ว่ำจ ะด้วยเหตุใดก็ตำม ทีมงำนไม่ขอ
รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยในรำยได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทั้งทำงตรงและทำงอ้อมที่เกิดข้ึนจำกกำรน ำ ข้อมูล ข้อควำม ควำมเห็น และ/หรือบทสรุปต่ำงๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี้
ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดๆ 

4

ข้อมลูกองทนุ

ชื่อกองทนุ นโยบายการลงทนุ ระดบัความเสีย่ง
(ต่ าสดุ 1 - สูงสดุ 8)

ป้องกนัความเสีย่ง
อัตราแลกเปลีย่น

ES-GCORE กองทุนหลักลงทุนเพื่อเพิ่มมูลค่าเงินลงทุน โดยกองทุนจะลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของมูลค่าทรัพย์สินในตราสารทุน 
และ/หรือตราสารที่มคีวามเกี่ยวข้องกับตราสารทุน และกองทุน ซึ่งมีการลงทุนกระจายอยู่ทกุประเทศทั่วโลก 6 ดุลยพินิจ

ES-HEALTHCARE
เน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลกของบรษิัทที่ผู้จัดการกองทุนพิจารณาว่าเปน็วิทยาศาสตรท์ี่เกี่ยวข้องกับการด าเนนิ
ชีวิต (Life Sciences) โดยทั่วไปจะเกี่ยวข้องกับการรกัษาหรอืการพัฒนาคณุภาพชวีิต ซึ่งหมายรวมถึง การวิจัย, 
พัฒนา, ผลิต หรือ จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์และบรกิาร เกี่ยวกับสุขภาพ การดูแลตนเอง (Personal Care) หรือยา

7 ดุลยพินิจ

ES-GAINCOME
-A,-D,-RP กองทุนหลักมีการลงทนุแบบยดืหยุ่นผ่านการลงทุนในสินทรพัย์ประเภทตา่งๆทั่วโลกทีม่ีโอกาสสร้างกระแสรายได้ ซึ่ง

รวมถึงตราสารทุน พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้เอกชน ตราสารหนี้ระยะสัน้

5 ดุลยพินิจ

ES-GAINCOME|
-UH-A, -UH-R 5 ไม่ป้องกัน
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