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วนัทีÉ 7 กรกฎาคม 2564 

 

Newsletter No.1/2021 

เรืÉอง แจ้งความคืบหน้าการชาํระบัญชี 4 กองทุนตราสารหนีÊ 
 

ภายหลงัจากทีÉมีการยกเลิก Ŝ กองทุนตราสารหนี Ê ในช่วงเดือนมีนาคมปีก่อนอนัเนืÉองจากสถานการณก์ารแพร่ระบาด

อย่างรุนแรงของ โควิด-řš บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนทหารไทย ("บริษัทฯ") ไดพ้ยายามอย่างดีทีÉสดุเพืÉอใหก้ารชาํระบัญชีเป็นไป

อย่างมีประสิทธิภาพและคาํนึงถึงผลประโยชนส์ูงสุดของผูถื้อหน่วยลงทุน โดยสามารถจ่ายคืนเงินผูถ้ือหน่วยลงทุนไดค้รบถว้นใน

กองทนุเปิดทหารไทยธนพลสัและกองทุนเปิดทหารไทยธนไพศาลในช่วงปลายปีทีÉผ่านมา โดยล่าสดุ ณ วันทีÉ Ś กรกฎาคม ŚŝŞŜ บรษิัท

ทาํการชาํระบญัชีและจ่ายเงินคืนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดหทารไทยธนเพิÉมพูน และกองทุนเปิดทหารไทยธนไพบูลยไ์ปได้

แลว้ในช่วงรอ้ยละ šŚ.ŝŜ ถึงรอ้ยละ šş.řŞ ขณะทีÉยังรักษามูลค่าหน่วยลงทุนไวใ้นระดับใกลเ้คียงกับ NAV ณ วันปิดกองทุนไดทุ้ก

กองทนุ  

สาํหรบัผลสาํรวจความคิดผูถ้ือหน่วยลงทุนทีÉไดร้บัการอนุมัติจากสาํนักงาน ก.ล.ต. สาํหรบักองทุนเปิดทหารไทย ธน

เพิÉมพูน กาํหนดใหข้ยายระยะเวลาการชาํระบัญชีกองทุนจนถึงถึงวนัทีÉ  řş กุมภาพันธ์ ŚŝŞŞ และสาํหรบักองทุนเปิดทหารไทย ธน

ไพบูลยใ์หม้ีการขยายระยะเวลาการชาํระบญัชกีองทนุถงึวนัทีÉ řš กมุภาพนัธ ์ŚŝŞŞ ซึÉงเป็นวนัทีÉตราสารตวัสดุทา้ยครบกาํหนดอาย ุโดย

ให้กองทุนสามารถถือสินทรัพยต์่อไป จนกว่าสินทรพัยใ์นกองทุนจะครบอายุ หรือสามารถขายสินทรพัยใ์นกองทุนไดท้ัÊงหมดเมืÉอ

คาํนึงถึงประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทุน 

บริษัทฯ ขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่านมัÉนใจได้ว่าบริษัทฯได้ดําเนินการเยีÉยงมืออาชีพเช่นทีÉผ่านมา เพืÉอรักษา

ผลประโยชนส์ูงสุดของท่านผูถื้อหน่วยลงทุนทุกท่าน และเพืÉอให้การชาํระบัญชีมีประสิทธิภาพและเสร็จสิ Êนโดยเร็ว  สาํหรบัความ

คืบหนา้ในการดาํเนินการมีดงัต่อไปนี Ê 

 

อพัเดตความคืบหนา้ในการขายสินทรพัย ์

 ปัจจุบันกองทุนทัÊงสองเหลือทรพัยสิ์นคงเหลือในปริมาณไม่มากเป็นตราสารคุณภาพดีแต่ไม่ไดม้ีสภาพคล่องสูงในตลาด

ประกอบกับความผนัผวนของตลาดตราสารหนี Êไทยในช่วงครึÉงปีแรกและมลูค่าของสินทรพัยใ์นกองทุนธนเพิÉมพูนยงัตํÉากว่า

มลูค่า NAV ณ วนัทีÉปิดกองเล็กนอ้ย (99.99% ของ NAV วันปิดกอง ขอ้มลู ณ 25 มิ.ย. 2564)  ทางผูจ้ดัการกองทุนจึงไม่ได้

เร่งรีบทาํการขายสินทรพัยอ์อกเพืÉอใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงินคืนเป็นมูลค่าไม่ต ํÉากว่า NAV ณ วันทีÉปิดกองทุน ทาํใหก้องทุนไม่ได้

จ่ายเงินคืนใหแ้ก่ผูล้งทนุเป็นระยะเวลาค่อนขา้งนาน 
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 สินทรพัยค์งเหลือในกองทนุทัÊงกองสองมีดงันีÊ (ขอ้มลู ณ 30 มิ.ย. 2564)  

 
 

 ทัÊงนี Êทางผูจ้ ัดการกองทุนคาดว่ามลูค่าของสินทรพัยใ์นกองทุนเปิดหทารไทยธนเพิÉมพูนจะมีมลูค่าเท่ากับมลูค่า NAV ณ วนั

ปิดกองในเดือน ก.ค. จากดอกเบี Êยรบั (accrued interest) อย่างไรก็ตาม จากผลจากการสาํรวจความคิดเห็นผูล้งทุนทีÉเห็น

ควรให้ถือสินทรัพยข์องทุ้งสองกองทุนจนถึงวันหมดอายุ (กุมภาพันธ์ ŚŝŞŞ) แต่สินทรัพยท์ีÉคงเหลือถือเป็นสัดส่วนน้อย 

ผลตอบแทนจากดอกเบี ÊยทีÉได้จากการถือสินทรัพย์จนครบอายุตราสารจึงมีผลน้อยมากต่อ NAV ดังนัÊน โดยคาํนึงถึง

ประโยชนส์งุสุดของผู้ลงทุนแลว้ทางผูจ้ดัการกองทุนพิจารณาจึงมีทางเลือกทีÉจะเริÉมทาํการขายสินทรพัยท์ัÊงหมดออกไดใ้น

ระยะเวลาอนัใกลเ้พืÉอคืนเงินใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุโดยเรว็ ขณะทีÉจะสามารถรกัษามลูค่า NAV ใหไ้ดไ้ม่นอ้ยกว่ามลูค่า NAV ณ 

วนัปิดกอง 

หมายเหตุ ถึงแมว้่ามลูค่าสินทรพัยใ์นกองทนุเปิดทหารไทยธนไพบูลยจ์ะมากกว่า NAV ณ วนัทีÉปิดกองแลว้ (100.94% ของ 

NAV วนัปิดกอง ขอ้มูล ณ 25 มิ.ย. 2564) แต่เนืÉองจากกองทุนทัÊงสองถือสินทรพัยเ์ดียวกนั (หุน้กูบ้ริษัท True Corporation) 

ทาง ผจก กองทนุไม่สามารถเลือกขายสินทรพัยอ์อกจากกองทนุกองเดียวไดแ้ต่ตอ้งขายสินทรพัยเ์ดียวกนัออกจากกองทุนทั Êง

สองเพืÉอใหไ้ม่มีกองทุนใดกองทุนหนี Êงไดห้รือเสียประโยชนม์ากกว่าอีกกองทุนหนึÉงจึงตอ้งรอจนกว่ามูลค่าของกองทุนธน

เพิÉมพูนเท่ากับหรือมากกว่า NAV ณ วันปิดกองจึงเริÉมทาํการขาย True ได ้ส่วนหุน้กูข้องบริษัท BEC World นัÊน ทาง ผจก 

กองทนุไดพ้ยายามเสนอขายมาโดยตลอด ซึÉงทาง ผจก กองทนุยงัมีความมัÉนใจในคณุภาพของสินทรพัยท์ัÊงสองตราสารว่าจะ

สามารถชาํระเงนิตน้และดอกเบี Êยไดเ้มืÉอถึงกาํหนดชาํระหนีÊ 

ขอ้มูลรายละเอยีดการลงทุนของกองทุนเปิดทหารไทยธนเพ ิѷมพนู 
หลกัทรพัย์ทีѷลงทุน สดัสว่น * ผลตอบแทน

(Yield) TRIS

ตราสารหนีҟทีѷออก หรอืรบัรองการชําระหนีҟโดยธนาคารเฉพาะกจิทีѷมกีฎหมาย
เฉพาะจดัต ัҟงขึҟน หรอืธนาคารพาณิชย ์หรอืสถาบนัการเงนิ                                   -   0.00%

ตราสารหนีҟทีѷมอีนัดบัความนา่เชืѷอถอือยู่ในอนัดบั Investment Grade          1,528,348,253.70 81.37%
1 หุน้กูข้องบริษัท ทร ูคอร์ปอเรชัѷน จาํกัด (มหาชน) ครัѸงทีѷ 1/2563 ชดุทีѷ 2 ครบกําหนดไถถ่อนปี 1,528,348,253.70        81.37% 3.09 17 ก.พ. 66 BBB+ / --

Total 1,528,348,253.70        81.37%

Cash and other 349,841,973.13           18.63%

Grand Total 1,878,190,226.83        100.00%

ขอ้มูลรายละเอยีดการลงทุนของกองทุนเปิดทหารไทยธนไพบลูย์
หลกัทรพัย์ทีѷลงทุน สดัสว่น * ผลตอบแทน

(Yield) TRIS
ตราสารหนีҟทีѷออก หรอืรบัรองการชําระหนีҟโดยธนาคารเฉพาะกจิทีѷมกีฎหมาย
เฉพาะจดัต ัҟงขึҟน หรอืธนาคารพาณิชย ์หรอืสถาบนัการเงนิ                                   -   0.00%

ตราสารหนีҟทีѷมอีนัดบัความนา่เชืѷอถอือยู่ในอนัดบั Investment Grade          1,151,110,234.05 79.55%

1 หุน้กูข้องบริษัท ทร ูคอร์ปอเรชัѷน จาํกัด (มหาชน) ครัѸงทีѷ 1/2563 ชดุทีѷ 2 ครบกําหนดไถถ่อนปี 848,970,199.05           58.67% 3.09 17 ก.พ. 66 BBB+ / --

2 หุน้กูข้องบริษัท บอีีซ ีเวิลด ์จาํกัด (มหาชน) ครัѸงทีѷ 1/2560 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ.2565 302,140,035.00           20.88% 2.64 31 พ.ค. 65 BBB / --

Total 1,151,110,234.05        79.55%

Cash and other 295,945,211.77           20.45%

Grand Total 1,447,055,445.82        100.00%

* สัดสว่นการลงทนุเฉพาะของพอร์ตการลงทนุ

** อันดบัเครดติเรทติѸงเป็นขอ้มูล ณ วันทีѷ 30 มิถนุายน 2564

 มูลคา่ตามราคา
ตลาด (บาท)

วนัครบ
 กาํหนดอายุ

อนัดบัเครดติ

 มูลคา่ตามราคา
ตลาด (บาท)

อนัดบัเครดติวนัครบ
 กาํหนดอายุ
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อพัเดตตลาดตราสารหนีÊ 

 สาํหรบัตลาดต่างประเทศ อา้งองิอตัราการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êสหรฐั พบว่าพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั

ช่วงอายยุาว 5-10 ปี อตัราผลตอบแทน (Yield) ปรบัตวัขึ ÊนมากทีÉสดุ โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 10 ปี

ปรบัขึ Êนจากระดบั 0.92 % ณ สิ Êนปี 31 ธันวาคม 2563 มาทีÉระดบั 1.47% ณ วนัทีÉ 30 มิถนุายน 2564 ซึÉงกดดันราคาพนัธบตัร

รฐับาลช่วงอายุยาวให้ปรบัตัวลงมากทีÉสุด ดา้นตราสารหนี Êเกรดลงทุน (Investment Grade) เครดิตเรตติ Êง AA และ BBB 

อัตราผลตอบแทนช่วงอายุตราสารยาวปรับตัวขึ Êนเช่นกันแต่ในอัตราทีÉน้อยกว่าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ ในขณะทีÉอัตรา

ผลตอบแทนตราสารหนี ÊทีÉใหผ้ลตอบแทนสงู (High Yield) ช่วงอาย ุ2 ปี และ 3 ปี อตัราผลตอบแทนปรบัตวัลง (ราคาตราสาร

หนีÊปรบัตวัเพิÉมขึ Êน) จากการทีÉแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัอยู่ในทิศทางการฟืÊนตวัทาํใหน้กัลงทนุคาดการณค์วามเสีÉยงในการผิด

นดัชาํระหนี Êต ํÉาลง (Default Risk) สนบัสนนุราคาตราสารหนี ÊทีÉใหผ้ลตอบแทนสงูช่วงอายุสั Êน ส่วนตราสารหนีÊทีÉใหผ้ลตอบแทน

สงูช่วงอาย ุ5-10 ปี อตัราผลตอบแทนปรบัตวัขึ Êนเช่นกัน (ราคาตราสารหนี Êปรบัตวัลง) แต่เป็นการปรบัตวัลงในสดัส่วนทีÉนอ้ย

กว่าตราสารหนี Êเกรดลงทนุและพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัค่อนขา้งมาก ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êเกรดลงทนุและตรา

สารหนีÊทีÉใหผ้ลตอบแทนสูงช่วงอายุ 10 ปีเมืÉอเทียบกับอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัปรบัตวัลง (Credit Spread 

ปรบัตวัลง) 

 

 สรุป ตราสารหนีÊเสีÉยงสหรฐัสามารถทาํผลตอบแทนไดด้ีกว่า (Outperform) สินทรพัยป์ลอดภยัอย่างพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั

ในช่วงครึÉงปีแรกปี 2564 

 
(ภาพแสดงอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êสหรฐัชว่งอาย ุ1-10 ปี เสน้สีนํÊาเงนิแสดงอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั 

เสน้สีแดงแสดงตราสารหนีÊเกรดลงทนุเรตติ Êง AA เสน้สีม่วงแสดงตราสารหนี Êเกรดลงทนุเรตติ Êง BBB และเสน้สีเขียวแสดง

ตราสารหนี ÊทีÉใหผ้ลตอบแทนสงูเรตติ Êง BB) 

 

 สาํหรบัตราสารหนี Êในประเทศ อา้งอิงอตัราการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนตราสารหนีÊไทย พบว่าพนัธบตัรรฐับาลไทย

ช่วงอายุยาว 5-10 ปี อตัราผลตอบแทน (Yield) ปรับตวัขึ ÊนมากทีÉสดุ โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ปี

ปรบัขึ Êนจากระดบั 1.32% ณ สิ Êนปี 31 ธันวาคม 2563 มาทีÉระดบั 1.75% ณ วนัทีÉ 30 มิถนุายน 2564 ซึÉงกดดนัราคาพนัธบตัร

รฐับาลช่วงอายุยาวให้ปรบัตัวลงมากทีÉสุด สอดคลอ้งไปกับทิศทางการเคลืÉอนไหวของพันธบัตรรฐับาลสหรฐั ดา้นอัตรา 
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ผลตอบแทนตราสารหนี Êเกรดลงทุนเครดิตเรตติ Êง BBB อัตราผลตอบแทนปรับตัวเพิÉมขึ Êนทุกช่วงอายุแต่ในสัดส่วนการ

เปลีÉยนแปลงทีÉนอ้ยกว่าพันธบัตรรฐับาลค่อนขา้งมาก ในขณะทีÉอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êเกรดลงทุนเครดิตเรตติ Êง AA 

ช่วงอายุ 1-5 ปี อตัราผลตอบแทนปรบัตวัลง (ราคาตราสารหนีÊปรบัตวัเพิÉมขึ Êน) ส่วนตราสารหนี Êเกรดลงทุนเครดิตเรตติ Êง AA 

ช่วงอายุ 6-10 ปี อตัราผลตอบแทนปรบัตวัเพิÉมขึ Êนเพียงเล็กนอ้ย (ราคาปรบัตัวลงเล็กนอ้ย)  สะทอ้นว่าในตลาดตราสารหนี Ê

ไทยนกัลงทนุยงัแสวงหาผลตอบแทน (Search for yield) แตน่กัลงทนุส่วนใหญ่ยงัตอ้งการถือครองตราสารหนี ÊเกรดลงทนุทีÉมี

อนัดบัเครดิตเรตติ Êงสงู (เรตติ Êง AA) มากกว่าเรตติ Êง BBB ลงไป จากสถานการณเ์ศรษฐกิจไทยทีÉไดอ้านิสงสจ์ากการฟืÊนตัว

ของเศรษฐกิจโลก (Global Demand) ในขณะทีÉสถานการณก์ารแพรร่ะบาดและกาํลงัซื Êอในประเทศยงัคงอ่อนแอ (Domestic 

Demand)  ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êเกรดลงทุนช่วงอาย ุ10 ปีเมืÉอเทียบกับอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล

ไทยปรบัตวัลง (Credit Spread ปรบัตวัลง) 

 

 สรุป ตราสารหนีÊเกรดลงทุนเรตติ Êง AA สามารถทาํผลตอบแทนชนะ (Outperform) ตราสารหนี Êเกรดลงทุนเรตติ Êง BBB และ

พนัธบตัรรฐับาลไทยไดใ้นช่วงครึÉงปีแรกปี 2564 

  

 
 

(ภาพแสดงอตัราผลตอบแทนตราสารหนี Êไทยช่วงอาย ุ1-10 ปี เสน้สีเขียวแสดงอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย เสน้สีนํÊาเงิน

แสดงตราสารหนี Êเกรดลงทุนเรตติ Êง AA และเสน้สีแดงแสดงตราสารหนี Êเกรดลงทนุเรตติ Êง BBB) 

 

 

 

 

 


