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โอกาสลงทุนเชิง Value ในญ่ีปุ่น  
ท่ามกลางเงินเยนแข็งค่าและ Yield ที่สูงขึ้น 
 

___________ 

ตลาดญี่ปุ่นได้กลายเป็นหนึ่งในประเด็นที่ผู้ลงทุนทั่วโลกจับตามองมากที่สุด หลังนายกรัฐมนตรีญ่ีปุ่น 
Sanae Takaichi เรียกร้องให้มีการเลือกต้ังก่อนก าหนด ขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว และเงินเยนแข็งค่าขึ้นอย่างมากเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐนับต้ังแต่ 
วันศุกร์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี เราจะอธิบายหลังจากนีว้่าเหตุใดเรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น โดยเฉพาะหุ้นเชิง Value แม้คาดว่าเงินเยนอาจแข็งค่าขึ้นต่อ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะ
ยาวยังมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นเพิ่มเติม 

ขณะที่เราก าลังจัดท ารายงานนี้ ดัชนี Topix ของญี่ปุ่นลดลง 2.0% ส่งผลให้ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีลดลง
มาอยู่ที่ 4.3% ในสกุลเงินเยน หรือ 6.0% ในรูปดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งยังถือว่าสูงกว่าการปรับขึ้นเพียง 1% 
ของตลาดหุ้นสหรัฐต้ังแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบัน แรงปรับตัวลงของตลาดในวันนี้ ดูเหมือนจะเป็นผลจากการ
แข็งค่าของเงินเยนเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐถึง 2.8% นับต้ังแต่วันศุกร์ที่ผ่านมา โดยการแข็งค่าดังกล่าว
เกิดขึ้นหลังทั้งธนาคารกลางญี่ปุ่น และธนาคารกลางสหรัฐส่งสัญญาณแสดงความกังวลต่อการอ่อนค่า
ของเงินเยน รวมถึงมีการตรวจสอบระดับค่าเงินเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา 

แม้เราจะเห็นด้วยว่าเงินเยนที่แข็งค่าขึ้นจะกดดันคาดการณ์ก าไรของบริษัทญี่ปุ่นบางส่วน แต่ผลกระทบ
ดังกล่าวไม่น่าจะมากพอที่จะท าให้พอร์ตการลงทุนที่มีโครงสร้างเหมาะสมและมีการป้องกันความเสี่ยง
ด้านค่าเงิน ให้ผลตอบแทนต ่ากว่าตลาด ส าหรับตลาดโดยรวม เราประเมินอย่างคร่าวๆ ว่า หาก 
USDJPY ปรับลดลง 10% อาจท าให้คาดการณ์ก าไรของตลาดหุ้นญ่ีปุ่นลดลงประมาณ 5% อย่างไรก็ดี 
เราจ าเป็นต้องใช้ความระมัดระวังในการประเมินลักษณะนี้ เนื่องจากไม่สามารถทราบได้อย่างแน่ชัดว่า
ตลาดได้สะท้อนสมมติฐานอัตราแลกเปลี่ยนระดับใดไว้ในประมาณการก าไรก่อนที่เงินเยนจะเริ่มเคลื่อนไหว 

มุมมองของเราคือ ตลาดน่าจะเคยคาดการณ์ว่า USDJPY จะอยู่ในกรอบประมาณ 155 - 157 ก่อนที่ 
BoJ และ Fed จะเริ่มส่งสัญญาณเกี่ยวกับค่าเงินในช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งหมายความว่า  
หากเงินเยนแข็งค่าขึ้นสู่ระดับ 145 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐ และทรงตัวอยู่ในระดับดังกล่าวต่อเนื่อง ก็อาจ
กดดันคาดการณ์ก าไรของตลาดลงราว 3.5% - 4.5% เมื่อเทียบกับที่ตลาดคาดไว้เมื่อสัปดาห์ก่อน 
อย่างไรก็ดี ในมุมมองของเรา ตัวเลขดังกล่าวอาจเป็นการประเมินผลกระทบที่สูงเกินไป หากพิจารณา 
ในกรอบตลอดทั้งปี 

หนึ่งในเหตุผลส าคัญคือ แนวโน้มเศรษฐกิจญี่ปุ่นดีขึ้นในช่วงสองไตรมาสที่ผ่านมา ซึ่งท าให้เราคาดว่า 
Nominal GDP Growth ของญี่ปุ่นในปีนี้จะอยู่ที่ราว 4% 

- ดัชน ีPMI และผลส ารวจ Tankan ของญี่ปุ่น สะท้อนว่าเศรษฐกิจจริงมีแนวโน้มเติบโตราว 1% 
- ยอดค าสั่งซื้อเครื่องจักรพื้นฐาน (core machinery orders) ปรับขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบประมาณ 

5 ปี และบ่งชี้ถึงแนวโน้มการลงทุนภาคเอกชน (capex) ที่แข็งแกร่ง 
- การเติบโตที่แข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐและยุโรป ช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของภาคส่งออก  
และสะท้อนว่าผลกระทบที่รุนแรงที่สุดจากมาตรการภาษีของสหรัฐน่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว 

- นโยบายการคลังอาจช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมเล็กน้อยในช่วงปีข้างหน้า 
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อีกหนึ่งปัจจัยส าคัญคือ กราฟด้านล่างสะท้อนว่า ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (RoE) ของบริษัทญี่ปุ่นก าลัง
ปรับสูงขึ้น ซึ่งเรามองว่าเป็นผลโดยตรงจากการปฏิรูปธรรมาภิบาลภาคธุรกิจที่ด าเนินต่อเนื่อง สิ่งส าคัญ
คือ การเพิ่มขึ้นของ RoE ดังกล่าวไม่ได้เกิดจากการอ่อนค่าของเงินเยนเพียงอย่างเดียว โดย RoE ของ
ดัชนี MSCI Japan ปรับขึ้นจาก 9.5% ในช่วงกลางปี 2024 ซึ่งเป็นช่วงที่ USDJPY เคยปรับขึ้นเหนือ
ระดับ 161 เล็กน้อย มาอยู่ที่ 10.3% แม้ USDJPY ในปัจจุบันจะยังอยู่ต ่ากว่าระดับสูงสุดดังกล่าวก็ตาม 

 
ผลส าคัญประการหนึ่งของการที่ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (RoE) ปรับสูงขึ้น คือการเติบโตของก าไร 
ในตลาดหุ้นญี่ปุ่นก าลังขยายตัวเร็วกว่าการเติบโตของ GDP อย่างมีนัยส าคัญ (กราฟด้านล่าง) 
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ภายใต้บริบทดังกล่าว หุ้นกลุ่ม “Value” ในฐานะหนึ่งในรูปแบบการลงทุนก าลัง Outperform อย่างชัดเจน 
โดย Bloomberg ประเมินว่า ผลตอบแทนส่วนเพิ่ม (active returns) ของกลยุทธ์ Value ในช่วงสามปี 
ที่ผ่านมาอยู่ที่ 61% ในสกุลเงินเยน สูงกว่าผลตอบแทน 38% ของกลยุทธ์ที่ให้ผลตอบแทนดีที่สุดเป็น
อันดับรองลงมาอย่าง “dividend yield” อย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้ ผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกลยุทธ์ 
Value ยังอยู่ที่ 5.6% นับต้ังแต่นายกรัฐมนตรี Takaichi เข้ารับต าแหน่งในเดือนตุลาคมของปีที่ผ่านมา 

ขณะเดียวกัน แม้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นจะปรับสูงขึ้น แต่เรามีความกังวลต่อผลกระทบ
จากการปรับขึ้นของ yield น้อยกว่าที่ตลาดส่วนใหญ่มอง โดยเราเคยระบุไว้ต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 
ปีที่แล้วว่า yieldพันธบัตรญี่ปุ่นยังมีแนวโน้มปรับขึ้นได้ต่อ และเรายังคงมุมมองดังกล่าว 

ทั้งนี้ ดังที่เราเคยกล่าวไว้เมื่อปีก่อน เรามองว่าการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว  
เป็นการปรับตัวตามปกติของตลาดเพื่อสะท้อนระดับเงินเฟ้อของญี่ปุ่นที่อยู่สูงขึ้นในปัจจุบัน 

กราฟด้านล่างสะท้อนว่า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGB yields) เคยเคลื่อนไหวใกล้เคียง
ระดับปัจจุบัน และสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อราว 1% - 2% ในช่วงก่อนที่ธนาคารกลางญี่ปุ่น จะเริ่มเข้าซื้อ
พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นในปริมาณมากอย่างต่อเนื่องในเดือนเมษายน 2013 เราคาดว่าเงินเฟ้อของญี่ปุ่น 
ในปีนี้จะอยู่ที่ราว 2% ขณะที่ BoJ มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 50bps สู่ระดับ 1.25% 
และคาดว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีจะปรับขึ้นเข้าใกล้ระดับ 2.8% 
 

 
อย่างไรก็ดี กราฟด้านล่างสะท้อนว่า ตลาดหุ้นญี่ปุ่นยังคงปรับขึ้นควบคู่ไปกับการเพิ่มขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล เนื่องจาก yield ที่สูงขึ้นสะท้อนถึงการฟื้นตัวของ nominal GDP Growth 
ของญี่ปุ่น รวมถึงการปรับดีขึ้นของความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจญี่ปุ่น 
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เรายังไม่เห็นด้วยกับความกังวลของบางฝ่ายที่มองว่า yield พันธบัตรที่ปรับสูงขึ้นจะน าไปสู่วิกฤต 
การคลังในญี่ปุ่น ประการแรก ภาระดอกเบี้ยสุทธิของภาครัฐเมื่อเทียบกับ GDP ยังคงอยู่ต ่ากว่าระดับ
สูงสุดในช่วงต้นทศวรรษ 1980 อย่างมาก (ดูกราฟด้านล่าง) 

 
ประการที่สอง การปรับลดลงอย่างมากของการขาดดุลงบประมาณข้ันต้นของญี่ปุ่น (Primary Deficit) 
หรือดุลการคลังก่อนภาระดอกเบี้ย ตลอดช่วงหลายปีที่ผ่านมา ได้ช่วยเสริมความยั่งยืนทางการคลังใน
ระยะยาวอย่างมีนัยส าคัญ ที่ส าคัญ งบประมาณปี FY26 ซึ่งคณะรัฐมนตรีของ Takaichi ได้อนุมัติไปแล้ว 
มีแนวโน้มท าให้ญ่ีปุ่นกลับมามีดุลเกินดุลขั้นต้นในระดับเล็กน้อยเป็นครั้งแรกในรอบ 28 ปี พร้อมทั้ง 
คงมูลค่าการออกพันธบัตรรัฐบาลใหม่ให้อยู่ต ่ากว่า 30 ล้านล้านเยนเป็นปีที่สองติดต่อกัน และลดสัดส่วน
การพึ่งพาการออกพันธบัตรลงสู่ระดับ 24.2% ซึ่งต ่าที่สดุในรอบกว่าทศวรรษ 
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ผลจากการเติบโตของ nominal GDP ที่เร่งตัวขึ้น รวมถึงการลดลงของการขาดดุลงบประมาณขั้นต้น 
ส่งผลให้หนี้สาธารณะของญี่ปุ่นทั้งในรูป gross debt และ net debt ปรับลดลงจากจุดสูงสุดในปี 2000 
แล้ว คิดเป็น 37% ของ GDP และ 51% ของ GDP ตามล าดับ เราคาดว่าสัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP 
ของญี่ปุ่นจะทยอยปรับลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วงหลายปีข้างหน้า 
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มุมมองจากทีมลงทุนหุ้นญี่ปุ่น 

โดยรวมแล้ว ผลกระทบต่อตลาดของการเลือกต้ังก่อนก าหนด มีแนวโน้มกระจุกตัวอยู่ในระยะสั้น  
และยังยากต่อการคาดการณ์ ทั้งในแง่ผลการเลือกต้ัง (ดังที่เห็นจากชัยชนะเหนือความคาดหมายของ
นายกรัฐมนตรี Takaichi เมื่อเดือนตุลาคมปีก่อน) และผลกระทบต่อทิศทางตลาดในระยะยาว ในมุมมอง
ของเรา ปัจจัยพื้นฐานโดยรวมของตลาดหุ้นญี่ปุ่นยังคงเอ้ือต่อการลงทุน โดยมีโอกาสที่การเติบโตของ
ค่าจ้างที่แท้จริง (real wage growth) จะกลับมาเป็นบวกในช่วงปลายปี 2026 ขณะที่ผลตอบแทนต่อ 
ผู้ถือหุ้น (RoE) ของภาคธุรกิจยังมีแนวโน้มปรับดีขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงการปฏิรูปธรรมาภิบาลภาคธุรกิจ 
ที่ยังด าเนินต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะช่วยสนับสนุนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในระยะข้างหน้า นอกจากนี้  
หุ้นบางส่วนที่เราลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม (Industrials) ยังมีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากนโยบายกระตุ้น
การเติบโตของ Takaichi ขณะที่เรายังมีการลงทุนแบบ selective ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคจ าเป็น  
และธุรกิจค้าปลีกที่มีความแข็งแกร่งต่อภาวะเศรษฐกิจด้วย 
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ภาพรวมตลาด 
 ___________ 

ตลาดหุ้นโลกเริ่มเห็นสัญญาณความผันผวนในช่วงสัปดาห์ซื้อขายที่สั้นลง (เนื่องในวันหยุด Martin Luther King Jr. Day ของสหรัฐ) โดยได้รับ 
แรงกดดันจากความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น หลังประธานาธิบดีทรัมปแ์สดงจุดยืนเชิงรุกเกี่ยวกับการเข้าครอบครองกรีนแลนด์  
ในรอบสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนี MSCI ACWI ปรับลดลง 0.1% ขณะที่ตลาดหุ้นสหรัฐอ่อนตัวลง โดยดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ซึ่งมีหุ้น
เทคโนโลยีเป็นสัดส่วนสูง ปรับลดลง 0.4% และ 0.1% ตามล าดับ ด้านตลาดหุ้นยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 0.3% (ในรูปดอลลาร์สหรัฐ) ขณะที่ตลาดหุ้น 
เกิดใหม่และตลาดเอเชียแปซิฟิกไม่รวมญี่ปุ่น ปรับเพิ่มขึ้น 1.1% และ 0.5% ตามล าดับ (ทั้งสองตลาดค านวณในรูปดอลลาร์สหรัฐ) 

ในตลาดตราสารหนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐเคลื่อนไหวผสมผสานในแต่ละช่วงอายุ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
10 ปีแทบไม่เปลี่ยนแปลงจากสัปดาห์ก่อน และปิดที่ระดับ 4.24% ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 20 ปี และ 30 ปี ปรับลดลง 1 Basis Point 
(bp) สู่ระดับ 4.78% และ 4.82% ตามล าดับ ด้านพันธบัตรรัฐบาลโลก ซึ่งอ้างอิงจากดัชนี FTSE World Government Bond Index (WGBI) 
ปรับเพิ่มขึ้น 0.5% และให้ผลตอบแทนดีกว่าทั้งพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐและตราสารหนี้ภาคเอกชนทั่วโลก ขณะเดียวกัน ดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
(DXY) ปรับลดลง 1.8% ในรอบสัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่ทองค ายังคงปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 
 

ผลการด าเนินงานของสินทรัพย์ 
___________ 
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ข้อมูลภาวะตลาด 
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เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย Eastspring Investments (Singapore) Limited และเผยแพร่ใน : 
สิงคโปร์ โดย Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H) 
ออสเตรเลีย (ส าหรับลูกค้าประเภท wholesale clients เท่านั้น) โดย Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H) ซึ่งจัดตั้งขึ้นในสิงคโปร์ 
ได้รับการยกเว้นจากข้อก าหนดในการถือใบอนุญาตให้บริการทางการเงินของออสเตรเลีย และได้รับอนุญาตและอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ Monetary Authority of 
Singapore ตามกฎหมายสิงคโปร์ ซ่ึงแตกต่างจากกฎหมายของออสเตรเลีย 
ฮ่องกง โดย Eastspring Investments (Hong Kong) Limited และยังไม่ได้รับการพิจารณาโดย Securities and Futures Commission of Hong Kong 
อินโดนีเซีย โดย PT Eastspring Investments Indonesia ซ่ึงเป็นผู้จัดการลงทุนที่ได้รับใบอนุญาต จดทะเบียน และอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ Indonesia Financial 
Services Authority (OJK) 
มาเลเซีย โดย Eastspring Investments Berhad (200001028634/ 531241-U) และ Eastspring Al-Wara’ Investments Berhad (200901017585 / 860682-K) 
และยังไม่ได้รับการพิจารณาโดย Securities Commission of Malaysia 
ไทย โดย Eastspring Asset Management (Thailand) Co., Ltd. 
สหรัฐอเมริกา (ส าหรับลูกค้าสถาบันเท่านั้น) โดย Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H) ซึ่งจัดตั้งขึ้นในสิงคโปร์ และจดทะเบียนกับ 
U.S. Securities and Exchange Commission ในฐานะที่ปรึกษาการลงทุนที่จดทะเบียนแล้ว 
เขตเศรษฐกิจยุโรป (ส าหรับผู ้ลงทุนวิชาชีพเท่านั ้น) และสวิตเซอร์แลนด์ (ส าหรับผู ้ลงทุนที ่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนดเท่านั ้น) โดย Eastspring Investments 
(Luxembourg) S.A., 26, Boulevard Royal, 2449 Luxembourg, Grand-Duchy of Luxembourg ซ่ึงจดทะเบียนกับ Registre de Commerce et des Sociétés 
(Luxembourg) เลขทะเบียน B 173737 
ชิลี (ส าหรับลูกค้าสถาบันเท่านั้น) โดย Eastspring Investments (Singapore) Limited (UEN: 199407631H) ซ่ึงจัดตั้งขึ้นในสิงคโปร์ และได้รับอนุญาตและอยู่ภายใต้
การก ากับดูแลของ Monetary Authority of Singapore ตามกฎหมายสิงคโปร์ ซ่ึงแตกต่างจากกฎหมายของชิลี 
นิติบุคคลที่กล่าวถึงข้างต้น ต่อไปนี้เรียกรวมกันว่า Eastspring Investments 
ความเห็นและมุมมองที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้เป็นของผู้เขียน และอาจไม่จ าเป็นต้องเป็นมุมมองที่แสดงหรือสะท้อนอยู่ในเอกสารสื่อสารอื่น ๆ ของ Eastspring 
Investments เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อวัตถุประสงค์ในการให้ข้อมูลเท่านั้น และไม่ได้ค านึงถึงวัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะทางการเงิน และ/หรือความต้องการเฉพาะ
ของบุคคลใดบุคคลหนึ่งที่อาจได้รับเอกสารฉบับนี้ 
เอกสารฉบับนี้ไม่ได้มีเจตนาให้เป็นข้อเสนอ การชักชวนให้เสนอซื้อ หรือค าแนะน าในการซื้อขายหุ้น หลักทรัพย์ หรือเครื่องมือทางการเงิน ใดๆ เอกสารฉบับนี้ไม่อาจ
เผยแพร่ หมุนเวียน ท าซ ้า หรือแจกจ่ายได้ หากไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก Eastspring Investments การใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้เป็น
ดุลยพินิจของผู้อ่านแต่เพียงผู้เดียว โปรดศึกษาข้อมูลที่เกี่ยวข้องอย่างรอบคอบ และ/หรือปรึกษาที่ปรึกษาวิชาชีพของท่านก่อนการลงทุน 
การลงทุนมีความเสี่ยง ผลการด าเนินงานในอดีต รวมถึงการคาดการณ์ ประมาณการ หรือการประเมินแนวโน้มเกี่ยวกับเศรษฐกิจ ตลาดหลักทรัพย์ ห รือแนวโน้ม
เศรษฐกิจของตลาดต่างๆ ไม่จ าเป็นต้องเป็นสิ่งบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคตหรือผลการด าเนินงานที่อาจเกิดขึ้นของ Eastspring Investments หรือกองทุนใดๆ 
ที่บริหารจัดการโดย Eastspring Investments 
ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ ณ เวลาที่เผยแพร่ อาจมีการใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลภายนอกในการจัดท าเอกสารนี้ และ Eastspring Investments 
ไม่ได้ตรวจสอบ ยืนยันความถูกต้อง หรือสอบทานข้อมูลดังกล่าวอย่างเป็นอิสระ ในขอบเขตที่กฎหมายอนุญาต Eastspring Investments ไม่รับรองความครบถ้วน
หรือความถูกต้องของข้อมูล และไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาดของข้อเท็จจริงหรือความเห็น อีกทั้งไม่รับผิดต่อความเสียหายที่เกิดขึ้นจากการที่บุคคลใดพึ่งพาข้อมูล
ดังกล่าว ความเห็นหรือประมาณการใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้อาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
บริษัทในกลุ่ม Eastspring Investments ไม่รวมถึงบริษัทร่วมทุน เป็นบริษัทย่อยที่ Prudential plc แห่งสหราชอาณาจักรถือหุ้นทั้งหมดในท้ายที่สุด ทั้งทางตรงและ/
หรือทางอ้อม บริษัทในกลุ่ม Eastspring Investments รวมถึงบริษัทร่วมทุน และ Prudential plc ไม่มีความเกี่ยวข้องในลักษณะใดๆ กับ Prudential Financial, Inc. 
ซึ่งมีส านักงานใหญ่ตั้งอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือกับ The Prudential Assurance Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ M&G plc ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตั้งขึ้นใน 
สหราชอาณาจักร 

แหล่งที่มา 
ผลการด าเนินงานของสินทรัพย์: (bar charts) Eastspring Investments, Refinitiv, as at 23 January 2026. Equities: using MSCI indices in USD, United 
States is using the S&P 500. Corporate Bonds: using ICE BofA indices in USD. Government Bonds: using the FTSE Global Sovereign Bond index, 
in USD. Gold is London Bullion Market US Dollar per Metric Tonne. DXY is US Dollar Index. (line charts) Eastspring Investments, Refinitiv, as at the 
end of the prior week, rebased to 100 as at 1 year ago. Equities: MSCI indices, in USD. Corporate Bonds: using Bloomberg indices in USD. 
Government Bonds: using ICE BofA US 10 Year US Treasury and ICE BofA 7-10 Year Euro Government indices. Commodities: Gold is London 
Bullion Market US Dollar per Metric Tonne Ounce. Copper is LME Copper Grade A Cash US Dollar per Metric Tonne. Oil is Crude Oil WTI Spot 
Cushing US Dollar per Barrel. US Dollar is US Dollar Index. 
ข้อมูลภาวะตลาด:  Eastspring Investments, Refinitiv, as at 23 January 2026. Equities: MSCI indices in USD, other indices in local currency. Other 
indices or assets as stated. Please note that there are limitations to the use of such indices as proxies for the past performance in the respective 
asset classes/sector. The historical performance or forecast presented in this slide is not indicative of and should not be construed as being 
indicative of or otherwise used as a proxy for the future or likely performance of the Fund. 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

Disclaimer | ข้อสงวนสิทธิ ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bangkok | Chicago | Ho Chi Minh City | Hong Kong | Jakarta | Kuala Lumpur | Luxembourg | Mumbai | Shanghai | Singapore | Taipei | Tokyo 

eastspring.co.th 


