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หุ้นท่ัวโลกอ่อนตัวลงในเดือนกุมภาพันธ ์จากผลกระทบของตลาดหุ้นสหรัฐท่ีทำาผลงานได้ย่ำาแย่
ดัชนี MSCI ACWI ให้ผลตอบแทน -0.6% ต่ำากว่า MSCI Emerging Markets ท่ีให้ผลตอบแทน 
0.5% ซ่ึงได้แรงหนุนจากหุ้นจีน ขณะท่ีหุ้นยุโรปเป็นตลาดพัฒนาแล้วท่ีทำาผลงานโดดเด่นท่ีสุด

หุ้นท่ัวโลกให้ผลตอบแทน -0.60% ในเดือน
กุมภาพันธ ์จากแรงกดดันของตลาดหุ้นสหรัฐ
ท่ีให้ผลตอบแทน -1.6% ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ความเส่ียงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ท่ัวโลก และการปลดพนักงานใน
ภาครัฐ ด้านหุ้นยุโรปให้ผลตอบแทน 3.7% 
ในรูปสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งโดดเด่นกว่า
ตลาดหุ้นท่ัวโลก

ตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกไม่รวมญ่ีปุ่น
ให้ผลตอบแทนทรงตัวท่ี 0.2% (USD) 
ขณะท่ีหุ้นจีนปรับตัวข้ึน 11.8% จากแรงหนุน
ของนโยบายภาครัฐ
ดัชนี MSCI Thailand ให้ผลตอบแทน -8.6% 
(USD) ท่ามกลางความกังวลของผู้ลงทุน
ต่างชาติต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
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แนวโน้มตลาด

แนวทางการรบัมือ

มุมมองการลงทุนจากผู้้้เชีี�ยวชีาญ

หุ้น

ประเด็นด้านภูมิรัฐศาสตร์ นโยบายผูอ้พยพ และภาษีนำาเข้าจะยังคงเป็นหัวข้อสำาคัญท่ีผูล้งทุนสนใจ 
ส่งผลให้ตลาดผันผวนรับส่ิงท่ีอาจเกิดข้ึนอย่างฉับพลัน ดังน้ัน การบริหารความเส่ียงเชิงรุกจึงมี
ความจำาเป็นอย่างย่ิง

แมตั้วชีวั้ดด้านผลประกอบการและเศรษฐกิจท่ีเราติดตามจะอ่อนแอลงเล็กน้อย แต่ในมุมมองของเรา 
ยงัได้สะท้อนถึงแนวโน้มท่ีเป็นบวกโดยรวมสำาหรับตลาดหุ้นในระยะส้ัน

แนวโน้มท่ีทรัมป์จะกลับมาใช้นโยบาย “America First” ต่อการค้าระหว่าง
ประเทศและความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ ประกอบกับความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางท่ีทวีความรุนแรง ล้วนเป็นปจัจัยท่ีทำาให้ความผันผวนยงัอยู่
สูงในระยะใกล้น้ี เหตุการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์อาจส่งผลกระทบต่อจิตวิทยา
การลงทุนอย่างมีนัยสำาคัญ จึงไม่ควรมองข้าม

เงินเฟ้อพื้นฐานของสหรัฐคาดว่าจะมุ่งสู่เป้าหมายของเฟดในระยะยาว
แมร้ะหว่างทางจะไมร่าบร่ืนนัก อย่างไรก็ตาม อาจเกิดเงนิเฟ้อพุ่งขึน้ในระยะส้ัน
จากปัจจัยฝ่ังอุปทานหรือเหตุการณ์อ่ืน ๆ ท่ีเร่งให้คาดการณ์เงนิเฟ้อสูงขึ้น
อย่างรวดเร็ว ซึ่งอาจส่งผลต่อจังหวะการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของเฟด

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคและการบริโภคในสหรัฐยังคงเปราะบาง  ท่ามกลาง
ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าและสภาวะการเงนิท่ียังตึงตัว

แม้ว่าความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคสหรัฐลดลงเมื่อเร็ว ๆ น้ี แต่ทีมของเรายังไม่คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐจะเข้าสู่
ภาวะถดถอยในกรณีฐาน (base case) ขณะเดียวกัน แม้ตัวชีวั้ดด้านผลประกอบการและเศรษฐกิจท่ี
เราติดตามจะอ่อนแอลงเล็กน้อย แต่ยังคงส่งสัญญาณเชิงบวกต่อแนวโน้มหุ้นในระยะส้ัน 
หากมองในแง่มูลค่าและโมเมนตัมระยะส้ัน หุ้นยุโรปเร่ิมมีความน่าสนใจ โดยเฉพาะเม่ือยุโรปเร่ิมใช้
นโยบายกระตุ้นทางการคลัง

การเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐั
เริ�มส้ญเสียโมเมนตัม

ระมัดระวงัและไม่ประมาท
ต่อความเสี�ยงเงินเฟอ้

ความเสี�ยงด้านภ้มิรฐัศาสตร ์
(และความผัู้นผู้วน) 
ไม่ควรถ้กมองข้าม



ผู้ลการดำาเนินงานพอรต์กองทุน

กลยุทธ์์การลงทุน
ยังเน้นความรวดเร็วและยืดหยุ่น พร้อมปรับการกระจายสินทรัพย์ให้เหมาะสมย่ิงข้ึน 
เน่ืองจากสภาวะตลาดยังคงเปล่ียนแปลงท่ามกลางความผนัผวนท่ีอยู่สูง

หุ้นเอเชียีหุ้นต่างประเทศ หุ้นไทย

Portfolio

Benchmark
tsp5-gogetter ให้ผลตอบแทน 
-2.35% (หลังหักค่าธรรมเนียม) 
ต่ำากว่าดัชนีอ้างอิงอยู่ -1.25% 
สาเหตุหลักมาจากผลตอบแทน
ท่ีต่ำากว่าค่าเฉล่ียของกองทุนท่ี
ลงทุนในหุ้นท่ัวโลก

Benchmark

มกราคม

กุมภาพันธ์

ตราสารทุนในประเทศ ตราสารทุนต่างประเทศ เงินฝากและอ่ืนๆ

ในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 
ยุโรปเร่ิมมีความน่าสนใจมากข้ึน 
โดยเฉพาะเมื่อเร่ิมใชน้โยบายกระตุ้น
ทางการคลัง

มูลค่าหุ้นท่ีถูกลง และแนวโน้ม
การเติบโตของกำาไรท่ีดีข้ึนในปี 
2025 อาจชว่ยหนุนความเชือ่มั่น
ต่อหุ้นเอเชยีให้กลับมาดีข้ึน

มีมุมมองเป็นกลางในขณะน้ี 
เราคาดว่าดัชนี SET จะเคล่ือนไหว
ในกรอบ สลับกับเกิดความผนัผวน
ตลอดท้ังปี

ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน
(% ต่อปี)
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ผู้ลตอบแทนเป็นลบ 3 อันดับแรก

ผู้ลตอบแทนเป็นบวก 3 อันดับแรก

1. Eastspring SET50 Fund Class A

2. ESI Global Equity Navigator Fund (E)

3. ESI Global Dynamic Growth Equity Fund (E)

1. ESI World Value Equity Fund (E)

2. ESI Asia Opportunities Equity Fund (E)

3. iShares MSCI ACWI ETF

Benchmark : Composite Index
+19% MSCI Asia ex.Japan Net TR USD UnHedge,  +21% Thai SET50 Index TR,  
+60% MSCI ACWI Net TR USD UnHedge (effective 15 Oct 2024)

21% 79%

2.35%
-2.35 -4.69 1.05 -2.27 6.38 -0.36

-1.10 -3.10 2.35 -1.39 10.09 17.28

20.35% 79.56% 0.09%

20.75% 79.21% 0.04%



สัดส่วนสินทรพัย์ลงทุน

ตราสารทุนในประเทศ 20.35%
EASTSPRING SET50 FUND (Accumulation Class) 20.35%
 
 

ตราสารทุนต่างประเทศ 79.56%
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND 20.20%
Eastspring Investments - Global Equity Navigator Fund - E 15.15%
Eastspring Investments-Global Multi Factor Equity Fund E USD ACC 9.12%
Eastspring Investments-World Value Equity Fund E USD ACC 8.30%
Eastspring Investments-Global Dynamic Growth Equity Fund E USD ACC 7.76%
Eastspring Investments-Asian multi Factor Equity Fund E USD ACC 6.87%
Eastspring Investments-Asian Dynamic Fund E USD ACC 6.10%
Eastspring Investments-Asia Opportunities Equity Fund E USD ACC 6.06%
 

เงินสดและอ่ื นๆ 0.09%

การคำานวณผลการดำาเนินงานย้อนหลังอ้างอิงสกุลเงนิบาท ผลการดำาเนินงานท่ีแสดงคำานวณจากอัตราดอกเบี้ยสุทธขิองตราสารท่ีมีการลงทุนใหม่และไม่รวมค่าใชจ่้ายท่ีจะเกิดขึ้น ผลการ
ดำาเนินงานท่ีแสดงครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มสำาหรับแต่ละปีปฏิทิน  ผลิตภัณฑ์ต่างๆ ไม่มีการรับประกันผลการดำาเนินงานหรือผลตอบแทน นอกจากน้ี ผลการดำาเนินงานในอดีตไม่ได้
เป็นการรับประกันหรือเป็นตัวบ่งชีท่ี้เชือ่ถือได้สำาหรับผลการดำาเนินงานหรือผลตอบแทนในปัจจุบันหรืออนาคต และมิได้รับประกันว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนท่ีคาดหวังตามท่ีแสดงไว้ ข้อมูล
แสดงผลการดำาเนินงานไม่รวมค่านายหน้าและค่าใชจ่้ายท่ีเกิดขึ้นจากการออกและการไถ่ถอนหน่วยลงทุน และค่าบริหารจัดการ ttb Smart Portfolio

คำ�เตือน : เน่ืองจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำานวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับกำาไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงนิคืนต่ำากว่าเงนิลงทุนเร่ิมแรกได้ • การลงทุน
ในกองทุนมิใชก่ารฝากเงนิและมีความเส่ียงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงนิลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงนิลงทุนเร่ิมแรกได้และอาจไม่ได้รับชำาระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะ
เวลาท่ีกำาหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนควรศึกษาหนังสือชีช้วนอย่างรอบคอบ • ทำาความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / เอกสารฉบับน้ีต้องใช้
ประกอบกับ Fund Fact Sheet • สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ีธนาคารทีเอ็มบีธนชาตทุกสาขา บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จำากัด 
โทร 1725 www.eastspring.co.th


