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มุมมองต่อภาวะตลาด

ตลาดหุ้นท่ัวโลก (MSCI ACWI) เพิ่มขึ้น 
+3.0% ในเดือนมกราคม  แม้ความไม่
แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์จะเพิ่มขึ้น โดยได้
แรงหนุนจากความเชื่อมั่นของผู้ลงทุนต่อ
ศักยภาพการเพิ่มผลิตภาพท่ีขับเคล่ือน
ด้วยปัญญาประดิษฐ์ (AI) และวัฏจักรการ
ลงทุนในส่วน capex รวมถึงการเติบโต
ของกําไรท่ีขยายตัวในวงกว้าง

ตลาดหุ้นสหรัฐ (MSCI USA) ยังคงมีความ
แข็งแกร่ง โดยให้ผลตอบแทน +1.3% จาก
แรงหนุนของข้อมูลเศรษฐกิจท่ีออกมาในเชงิ
บวกและฤดูกาลประกาศผลประกอบการท่ี
แข็งแกร่ง ขณะท่ีตลาดหุ้นตลาดเกิดใหม่และ
ตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกไม่รวมญ่ีปุ่นปรับตัว
เพิ่มขึ้น +8.9% และ +8.0% ตามลําดับ ซ่ึง
เป็นผลการดําเนินงานท่ีดีกว่าตลาดพัฒนา
แล้ว โดยดัชนี MSCI World ให้ผลตอบแทน 
+2.3%

ตลาดหุ้นตลาดเกิดใหม่และตลาดหุ้นเอเชีย
แปซิฟิกไม่รวมญ่ีปุ่นเพิ่มขึ้น +8.9% และ 
+8.0% ตามลําดับ ให้ผลการดําเนินงานดีกว่า
ตลาดพัฒนาแล้ว โดยเกาหลีใต้ (+28.1%) และ
ไต้หวัน (+11.2%) เป็นตลาดท่ีให้ผลตอบแทน
โดดเด่น ขณะท่ีดัชนี SET50 เพิ่มขึ้น +5.6% 
จากแรงหนุนของบรรยากาศเชิงบวกท่ี
เก่ียวข้องกับการเลือกต้ัง และการฟ้ืนตัวของ
กระแสเงินทุนต่างชาติท่ีไหลกลับเข้าตลาด

แนวโน้มตลาดและกลยุทธ์การลงทุน
ธนาคารกลางสหรัฐคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แต่ส่งสัญญาณปรับลําดับความสําคัญจากการควบคุมเงินเฟ้อไปสู่การสนับสนุนการจ้างงาน ท้ังน้ี การเติบโต
ของการจ้างงานในสหรัฐ ยังคงเป็นปัจจัยความไม่แน่นอนสําคัญต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจโลก อย่างไรก็ดี ตัวเลขประมาณการการจ้างงานนอกภาค
เกษตร (non-farm payroll) เดือนมกราคม 2026 โดยรวมสะท้อนว่าตลาดแรงงานมีความแข็งแกร่งมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ ซ่ึงชว่ยลดความจําเป็นเร่งด่วนใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติม ท้ังน้ี คาดว่าเฟดจะยังคงอัตราดอกเบี้ยในช่วงคร่ึงแรกของปี ขณะท่ีตลาดยังคงให้นํ้าหนักต่อความเส่ียงของการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยรวม 50 bps ตลอดท้ังปี

แนวทางการบริหารพอร์ตการลงทุน
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เรายังคงมีมุมมองเชงิบวกต่อหุ้นท่ัวโลกในระยะใกล้ จากปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจมหภาคท่ียังคงเอ้ือต่อ
ภาพรวมการลงทุน โดยในเชิงเปรียบเทียบระหว่างภูมิภาค ปัจจุบันเรามีความโน้มเอียงเชิงกลยุทธ์ไปยัง
ยุโรป ตลาดเกิดใหม่ และเอเชียแปซิฟิกไม่รวมญ่ีปุ่น เน่ืองจากระดับมูลค่าหุ้นสหรัฐ ยังคงอยู่ในระดับสูง 
ท้ังน้ี กองทุนจะคงความยืดหยุ่นในการบริหารพอร์ต ควบคู่กับการกระจายการลงทุน และปรับสัดส่วน
เชิงกลยุทธ์เพิ่มเติมตามความเหมาะสม ท่ามกลางสภาวะตลาดท่ียังคงเปล่ียนแปลงอย่างต่อเน่ือง โดยมุ่ง
บริหารความเส่ียงขาลงของกองทุนภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

หุ้น

พัฒนาการด้านนโยบายและข้อตกลงทางการค้า รวมถึงเหตุการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์ จะยังคงเป็นปัจจัยสําคัญท่ีตลาดจับตาอย่างใกล้ชิด ซ่ึงอาจทําให้ตลาด
เผชญิความผันผวนรุนแรงเป็นระยะ ท้ังน้ี การบริหารความเส่ียงเชงิรุกยังคงมีความสําคัญอย่างย่ิง

หุ้น

ตลาดโลก ตลาดเอเชีย /ไทย

สรปุประเด็นสําคัญรายเดือน

กองทุนเปิด ttb smart port
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังแสดงเป็นสกุลเงินบาท ข้อมูลผลการดําเนินงานท่ีแสดงคํานวณจากอัตราผลตอบแทนสุทธิของตราสารท่ีมีการลงทุนใหม่ และยังไม่รวมค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้น 
ข้อมูลน้ีครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามปีปฏิทินแต่ละปี ผลิตภัณฑ์น้ีไม่มีการรับประกันผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงนิใด ๆ นอกจากน้ี ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้
เป็นการรับประกันหรือเป็นตัวชีวั้ดสําหรับผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนในปัจจุบันหรืออนาคต และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามท่ีแสดงไว้
คําเตือน: กองทุนน้ีไม่ได้ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด ผู้ลงทุนจึงอาจขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน และอาจได้รับเงินคืนจากการขายหน่วยลงทุน
ตํ่ากว่าจํานวนเงนิลงทุนเร่ิมแรก • ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • การลงทุนในกองทุนรวมมิใชก่ารฝากเงนิและมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รับ
เงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรก หรืออาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาท่ีกําหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามคําส่ัง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาหนังสือชีช้วนอย่างรอบคอบ ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน • เอกสารฉบับน้ีควรใช้
ประกอบกับ Fund Factsheet หากต้องการข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวน  สามารถติดต่อได้ท่ีธนาคารทหารไทยธนชาตทุกสาขา  หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนอีสท์สปริง (ประเทศไทย) จํากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th

ผลการดําเนินงาน
ในเดือนมกราคม 2026 tsp5-gogetter 
มีผลการดําเนินงาน +1.94% (สุทธิ) 
ซึ่งตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิง -0.78% จากผลของ
การคัดเลือกหลักทรัพย์ในหุ้นทั่วโลก

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน YTD 1 ปี* 3 ปี* ต้ังแต่จัดต้ังกองทุุน
(% ต่อปี)

กองทุน 1.94 0.30 6.59 1.94 8.56 6.15 2.23

ดัชนีชีวั้ด 2.72 1.17 9.16 2.72 14.83 12.00 6.90

การจัดสรรสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน

สินทรัพย์ลงทุน

หุ้น 99.62%

สินทรัพย์สภาพคล่อง 0.38%

รวม 100.00%

กองทุนเปิด ttb smart port
tsp5-gogetter

สัดส่วนลงทุนแยกรายประเภทกองทุน
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ท่ีมา: Eastspring Asset Management (Thailand) ข้อมูล ณ วันท่ี 30/1/2569
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ดัชนีช้ีวัด:
1. ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index สัดส่วน 60%
2. ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50 (SET50 TRI) สัดส่วน 21%
3. ดัชนี MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD สัดส่วน 19%
(มีผล 15 ต.ค. 2567)

หมายเหตุ : * % ต่อปี

21.17%

22.67%

21.00%

78.02%

76.95%

79.00%

0.81%

0.38%

ธนัวาคม

มกราคม

Benchmark

หุ้นไทย หุ้นท่ัวโลก เงินสดและอ่ืนๆ

กองทุนหุ้นในประเทศ 22.67%
Eastspring Equity Fund 22.67%

กองทุนหุ้นต่างประเทศ 76.95%
Eastspring Investments - Global Equity Navigator Fund - D 75.08%
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND 1.87%

เงินสดและอ่ืนๆ 0.38%


