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มุมมองต่อภาวะตลาด

แนวโน้มตลาดและกลยุทธ์การลงทุน

แนวทางการบริหารพอร์ตการลงทุน
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tsp4-explorer

สรปุประเด็นสําคัญรายเดือน

ตลาดโลก ตลาดเอเชีย / ไทย

หุ้น

ตราสารหน้ี

กองทุนเปิด ttb smart port
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ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยใน
เดือนมกราคม โดยดัชนี MSCI World 
ใ ห้ ผ ล ตอ บ แ ท น เ ป็ น บ ว ก เ ล็ ก น้ อ ย 
ท่ามกลางการเพิ่มขึ้นแบบจํากัดของหลาย
ตลาด ด้านตลาดตราสารหน้ีเคล่ือนไหวใน
ทิศทางท่ีแตกต่าง โดยอัตราผลตอบแทน
สูงขึ้นเล็กน้อย จากเงินเฟ้อท่ียังอยู่เหนือ
กรอบเป้าหมายและการเปล่ียนแปลงของ
การคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
ขณะท่ีความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์
ยังคงกดดันบรรยากาศการลงทุนให้ใช้
ความระมัดระวัง

ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับเพิ่มขึ้นในระดับปาน
กลาง ดัชนี MSCI World ขยับขึ้นจากแรง
หนุนของกระแสความสนใจด้าน AI และผล
ประกอบการท่ียังแข็งแกร่ง ด้าน EMs ให้ผล
การดําเนินงานดีกว่า DMs นําโดยเกาหลีใต้ 
ไต้หวัน และจีน จากอุปสงค์ท่ีเก่ียวข้องกับ AI 
และการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐ แม้ว่า
ความผันผวนจะเพิ่มขึ้นจากความเส่ียงด้าน
ภูมิ รัฐศาสตร์ แต่บรรยากาศการลงทุน
โดยรวมยังคงอยู่ในเชงิบวก

ตลาดหุ้นเอเชียไม่รวมญ่ีปุ่นเพิ่มขึ้นในเดือน
มกราคม โดยให้ผลการดําเนินงานดีกว่า
ตลาดโลก จากแรงหนุนของอุปสงค์ด้าน AI 
และเซมิคอนดักเตอร์ รวมถึงการอ่อนค่า
ของดอลลาร์สหรัฐ  ตลาดหุ้น เกาหลีใต้ 
ไต้หวัน และฮ่องกงปรับตัวโดดเด่น จากแรง
ขับเคล่ือนของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีฮาร์ดแวร์ 
ขณะท่ีตลาดหุ้นจีนเพิ่มขึ้นในกรอบจํากัด
ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านนโยบาย ส่วน
ตลาดหุ้นอินเดียและอินโดนีเซียปรับตัวลดลง

ตลาดตราสารหน้ีท่ัวโลกเผชิญแรงกดดันใน
ระดับปานกลางในเดือนมกราคม โดยอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจากเงินเฟ้อท่ียังอยู่สูง
และการปรับลดดอกเบี้ยท่ีอาจไม่ลดลงมาก
ตามคาด พันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นลดลงอย่าง
มีนัยสําคัญ ขณะท่ีตราสารหน้ีภาคเอกชน
ให้ผลการดําเนินงานเป็นบวกจากสเปรดท่ี
แคบลงและการออกตราสารในระดับสูง 
ด้านตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่ได้รับแรงหนุน
จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ปี เฉล่ียอยู่ท่ี 1.85% ในเดือนมกราคม 
เพิ่มขึ้นจากระดับ 1.70% ในเดือนธันวาคม 
ท่ามกลางความกังวลต่อมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจด้านการคลังและการเปล่ียนแปลง
ของการคาดการณ์การผ่อนคลายนโยบาย 
ท้ังน้ี อัตราผลตอบแทน ณ ส้ินเดือนขึ้นแตะ
ระดับ 2.01% จากความเส่ียงด้านนโยบาย 
ขณะท่ีค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบ
กับดอลลาร์สหรัฐ

ปี 2026 เร่ิมต้นด้วยหลากหลายเหตุการณ์ เมื่อสหรัฐใช้ท้ังศักยภาพทางการทหารและอํานาจทางเศรษฐกิจเพื่อผลักดันเป้าหมายนโยบายต่างประเทศของ
ประธานาธิบดีทรัมป์ การท่ีธนาคารกลางสหรัฐถูกเรียกสอบเร่ืองการใช้นโยบายและการดําเนินการทางทหารในเวเนซุเอลา ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมี
นัยสําคัญต่อราคานํ้ามันและสินทรัพย์เส่ียง อย่างไรก็ดี ถ้อยแถลงท่ีเก่ียวข้องกับอธิปไตยของประเทศสมาชิก NATO ก่อให้เกิดความผันผวนชั่วคราวใน
ตลาด ท้ังน้ี ตลาดสหรัฐให้ผลการดําเนินงานตํ่ากว่าภูมิภาคอ่ืน ขณะเดียวกัน ความกังวลต่อวินัยการคลังและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในญ่ีปุ่น ส่งผลให้
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวสูงขึ้น

จัดสรรการลงทุนในหุ้นอย่างสมดุล โดยกระจายการลงทุนท้ังในตลาดสหรัฐและตลาดต่างประเทศ สําหรับ
ตลาดสหรัฐ มุ่งเน้นการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมและบริษัทท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตของกําไรอย่างต่อเน่ือง 
และได้รับประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลทรัมป์ชดุใหม่ ขณะเดียวกันหลีกเล่ียงการลงทุนในหุ้นท่ีระดับมูลค่า
ไม่สอดคล้องกับปัจจัยพื้นฐาน ส่วนตลาดอ่ืนๆ พบโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจในบางภาคส่วนของตลาด
ยุโรป รวมถึงบางประเทศ เชน่ เกาหลีใต้ และญ่ีปุ่น

เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ และอายุเฉล่ียตราสารในพอร์ต 
เน่ืองจากเร่ิมเห็นสัญญาณเบื้องต้นของความอ่อนแอในเศรษฐกิจสหรัฐ ขณะเดียวกัน เรายังคงระมัดระวัง
ต่อส่วนชดเชยความเส่ียงของตราสารหน้ีเอกชนท่ีอยู่ในระดับแคบมาก ใกล้ระดับตํ่าสุดเป็นประวัติการณ์ 
แม้เร่ิมมีการขยายตัวขึ้นบ้าง แต่ยังไม่ชดเชยความเส่ียงให้แก่ผู้ถือครองตราสารอย่างเหมาะสม อย่างไรก็ดี 
เราพบโอกาสการลงทุนในบางส่วนของตลาดตราสารหน้ีสหรัฐ โดยเฉพาะตราสาร Agency MBS 
คุณภาพสูง ซ่ึงให้ผลตอบแทนสูงกว่าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ โดยไม่มีความเส่ียงด้านเครดิตเพิ่มเติม 
สุดท้าย เราเห็นความน่าสนใจในตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่บางประเทศ และพร้อมปรับสัดส่วนการลงทุน
เชงิกลยุทธต์ามความเหมาะสม

จัดสรรพอร์ตการลงทุนอย่างสมดุลและมีการกระจายความเส่ียงในระดับสูง โดยคํานึงถึงระดับมูลค่าของสินทรัพย์เส่ียงควบคู่กับความไม่แน่นอนด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์

หุ้น

ตราสารหน้ี
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังแสดงเป็นสกุลเงินบาท ข้อมูลผลการดําเนินงานท่ีแสดงคํานวณจากอัตราผลตอบแทนสุทธิของตราสารท่ีมีการลงทุนใหม่ และยังไม่รวมค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้น 
ข้อมูลน้ีครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามปีปฏิทินแต่ละปี ผลิตภัณฑ์น้ีไม่มีการรับประกันผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงนิใด ๆ นอกจากน้ี ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้
เป็นการรับประกันหรือเป็นตัวชีวั้ดสําหรับผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนในปัจจุบันหรืออนาคต และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามท่ีแสดงไว้
คําเตือน: กองทุนน้ีไม่ได้ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด ผู้ลงทุนจึงอาจขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน และอาจได้รับเงินคืนจากการขายหน่วยลงทุน
ตํ่ากว่าจํานวนเงนิลงทุนเร่ิมแรก • ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • การลงทุนในกองทุนรวมมิใชก่ารฝากเงนิและมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รับ
เงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรก หรืออาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาท่ีกําหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามคําส่ัง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาหนังสือชีช้วนอย่างรอบคอบ ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน  • เอกสารฉบับน้ีควรใชป้ระกอบ
กับ Fund Factsheet หากต้องการข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวน  สามารถติดต่อได้ท่ีธนาคารทหารไทยธนชาตทุกสาขา  หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนอีสท์สปริง
(ประเทศไทย) จํากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th

ผลการดําเนินงาน 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน YTD 1 ปี* 3 ปี* ต้ังแต่จัดต้ังกองทุุน
(% ต่อปี)

กองทุน 2.08 2.40 7.37 2.08 14.10 7.03 2.62

ดัชนีชีวั้ด 1.15 1.54 6.10 1.15 10.28 9.18 4.98

การจัดสรรสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน

สินทรัพย์ลงทุน

หุ้น 53.14%

ตราสารหนี้ 43.20%

สินทรัพย์สภาพคล่อง 3.66%

รวม 100.00%

กองทุนเปิด ttb smart port
tsp4-explorer

สัดส่วนลงทุนแยกรายประเภทกองทุน
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ดัชนีช้ีวัด:
1. MSCI All Country World Index (ACWI) Daily Total Return Net สัดส่วน 53%
2. Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD สัดส่วน  27%
3. ดัชนีตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ัน (Short-term Government Bond Index) สัดส่วน  20%
(มีผล 15 ต.ค. 2567)
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หมายเหตุ : * % ต่อปี
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ธนัวาคม

มกราคม

Benchmark

ตราสารหน้ีไทย หุ้นท่ัวโลก ตราสารหน้ีโลก เงินสดและอ่ืนๆ

กองทุนตราสารหน้ีในประเทศ 17.42%
EASTSPRING CASH MANAGEMENT FUND 12.51%
KRUNG THAI SHORT TERM FIXED INCOME PLUS FUND I 4.91%
กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศ 25.78%
AMUNDI PIONEER INCOME OPPORTUNITIES- I2 (USD) 25.78%
กองทุนหุ้นต่างประเทศ 53.14%
AMUNDI FUNDS GLOBAL EQUITY - I2 USD C 23.52%
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY VALUE - J2 EUR (C) 8.06%
AMUNDI FUNDS EUROLAND EQUITY - J2 EUR (C)| 6.07%
AMUNDI MSCI JAPAN UCITS ETF Acc 4.63%
AMUNDI FUNDS US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH - J2 USD (C) 4.58%
AMUNDI FUNDS US EQUITY RESEARCH VALUE - I2 USD © 3.78%
AMUNDI FDS US PIONEER FUND I2 USD C 1.98%
AMUNDI FUNDS US EQUITY HIGH INCOME - I2 USD (C) 0.52%
เงินสดและอ่ืนๆ 3.66%

ในเดือนมกราคม 2026 การจัดสรรการลงทุน
หลักในกองทุน Amundi Funds Income 
Opportunities ชว่ยลดความผันผวนของ
พอร์ต โดยกองทุนให้ผลการดําเนินงานทรง
ตัว นอกจากน้ี การจัดสินทรัพย์การลงทุนใน
หุ้นท่ัวโลกนอกสหรัฐ ยังมีส่วนสนับสนุนผล
การดําเนินงาน อย่างไรก็ดี ปัจจัยกดดันหลัก
มาจากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐเมื่อ
เทียบกับสกุลเงนิส่วนใหญ่ รวมถึงเงนิบาท


