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มุมมองต่อภาวะตลาด

แนวโน้มตลาดและกลยุทธก์ารลงทนุ
ความสามารถในการสร้างผลก าไรของธรุกิจ  AI ระดับ valuation และความเส่ียงจากการกระจุกตัวของการลงทนุ  ยงัคงเปน็ปจัจัยท่ีต้องติดตามอยา่งใกล้ชดิ  
การลงทนุด้าน Capex ท่ีสงูเกินไปและผลประกอบการท่ียงัไม่โดดเด่น  ยงัคงเปน็ความเส่ียงส าคัญของกลุ่ม  Hyperscalers ในสหรัฐ โดยเฉพาะเม่ือการปรับตัว
ข้ึนอยา่งร้อนแรงของหุ้นผู้ผลิตชปิหน่วยความจ าอาจเร่ิมสะท้อนความคาดหวังเชงิบวกมากเกินไป แม้ว่าการเสนอขายหุ้น  IPO ของบริษัทคณุภาพจะชว่ย
สนับสนุน ท้ังน้ี การมีผู้เล่นรายใหม่เพ่ิมข้ึนรวมถึงเคร่ืองมือในการประเมินธรุกิจ  AI ท่ีหลากหลาย จะท าให้ตลาดตรวจสอบความสามารถในการแข่งขันของผู้น า
ในปจัจุบนัอยา่งเข้มงวดข้ึน เรามองว่าเศรษฐกิจยงัไม่แข็งแกร่งเพียงพอท่ีจะชดเชยต้นทนุทางเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมข้ึน ได้และแรงกดดันด้านราคาท่ีเร่ิมขยายวงกว้าง

แนวทางการบริหารพอร์ตการลงทนุ
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tsp2-nurturer

เรายงัคงจัดสรรการลงทนุในหุ้นอยา่งสมดลุ โดยกระจายการลงทนุท้ังในตลาดหุ้นสหรัฐและตลาดหุ้น
ต่างประเทศ ส าหรับตลาดหุ้นสหรัฐ เรามุ่งเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมและบริษัทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตของก าไร
อยา่งต่อเน่ือง และมีโอกาสได้รับประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลทรัมป ์ขณะเดียวกันหลีกเล่ียงการลงทนุใน
หุ้นท่ีระดับ valuation ไม่สอดคล้องกับปจัจัยพ้ืนฐาน ส าหรับตลาดต่างประเทศ เรายงัคงมองเห็นโอกาสการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจในบางส่วนของยุโรป รวมถึงบางประเทศ เชน่ เกาหลีใต้และญ่ีปุน่

ส าหรับตราสารหน้ี เรามีมุมมองเชงิบวกมากข้ึนต่ออัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐและการลงทนุ
ท่ีมี duration สงูข้ึน จากสัญญาณเร่ิมต้นท่ีสะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐก าลังชะลอตัว  อยา่งไรก็ตาม 
เรายงัคงระมัดระวังต่อ credit spread ของหุ้นกู้ภาคเอกชนท่ียงัอยูใ่นระดับแคบมาก ซึ่งเพ่ิงเร่ิมขยายตัว
จากระดับต่าสดุ และยงัให้ผลตอบแทนไม่เพียงพอเม่ือเทียบกับความเส่ียงท่ีผู้ถือหุ้นกู้ต้องรับ
ในทางกลับกัน เรายงัคงมองเห็นโอกาสการลงทนุในบางส่วนของตลาดตราสารหน้ีสหรัฐ โดยเฉพาะ 
Agency MBS คณุภาพสงู ซึ่งให้ผลตอบแทนสงูกว่าพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐโดยไม่เพ่ิมความเส่ียงด้าน
เครดิต นอกจากน้ี เรายงัเห็นโอกาสในการลงทนุแบบคัดเลือกในตราสารหน้ีของประเทศตลาดเกิดใหม่ 
พร้อมปรับสัดส่วนการลงทนุเชงิ tactical ตามความเหมาะสม

หุ้น

ตราสารหน้ี

เรายงัคงให้ความส าคัญกับการจัดพอร์ตท่ีมีความสมดลุและกระจายการลงทนุในระดับสงู โดยค านึงถึงระดับ valuation ของสินทรัพยเ์ส่ียงควบคู่ไปกับ
ความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์

ตลาดการเงนิในเดือนมิถนุายนเผชญิกับ

ความผันผวนท่ีกลับมาเพ่ิมข้ึนอีกคร้ัง  
หลังข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐท่ี

แข็งแกร่งและเงนิเฟอ้ท่ียงัอยูใ่นระดับสงู  
ท าให้ตลาดลดความคาดหวังต่อการปรับ

ลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย  ขณะท่ีกระแส
การลงทนุด้านปญัญาประดิษฐ์  (AI) 

ยงัคงเปน็แรงหนุนส าคัญให้ตลาดหุ้น
สหรัฐปรับตัวได้ดี  แม้ภาวะตลาดโดยรวม

จะผันผวน  ส่วนราคาน้ามันปรับตัวลดลง
ภายห ลังการลงนามข้อตกลงระหว่าง

สหรัฐและอิหร่าน

ตลาดหุ้นโลกมีความผันผวนในเดือน

มิถนุายน  จากการท่ีตลาดปรับมุมมองต่อ
ท่าทีท่ีเข้มงวดมากข้ึนของธนาคารกลาง

สหรัฐและการปรับข้ึนดอกเบีย้ของธนาคาร
กลางยุโรป  ซึ่งกดดันบรรยากาศการลงทนุ  

อยา่งไรก็ตาม  ตลาดหุ้นสหรัฐยงัได้รับแรง
หนุนจากกระแส  AI ขณะท่ีตลาดหุ้นเอเชยี

เผชญิความผันผวนระหว่างวันค่อนข้างสงู  
ส่วนการปรับตัวลดลงของราคาน้ามันชว่ย

บรรเทาความกังวลด้านเงนิเฟอ้ได้บางส่วน

ตลาดหุ้นเอเชยี  (ไม่รวมญ่ีปุน่ ) เผชญิความ

ผันผวนอยา่งมากในเดือนมิถนุายน โดยดัชนี 
KOSPI ของเกาหลีใต้ต้องใชม้าตรการ  

Circuit Breaker หลายคร้ังจากแรงขายใน
กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์  ขณะท่ีตลาดหุ้นจีน

ยงัคงเผชญิแรงกดดัน  และบรรยากาศการ
ลงทนุในภูมิภาคโดยรวมได้รับผลกระทบจาก

นโยบายการเงนิโลกท่ียงัมีแนวโน้มเข้มงวด  
รวมถึงความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์

ตลาดตราสารหน้ีโลกเผชญิแรงกดดันใน

เดือนมิถนุายน  หลังข้อมูลการจ้างงานของ
สหรัฐท่ีแข็งแกร่งและเงนิเฟอ้ท่ียงัอยูใ่น

ระดับสงู  ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบตัรปรับตัวเพ่ิมข้ึน  โดยเฉพาะ

พันธบตัรระยะส้ัน  ขณะท่ีการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบีย้ของ  ECB ยิง่ตอกย้าทิศทาง

นโยบายการเงนิท่ีเข้มงวดท่ัวโลก  ส่วนการ
ปรับตัวลดลงของราคาน้ามันชว่ยบรรเทา

ความกังวลต่อเงนิเฟอ้ในระยะยาวได้เพียง
บางส่วน

ตลาดตราสารหน้ีไทยเผชญิแรงกดดันใน

ระดับจ ากัดในเดือนมิถนุายน  จากการ
ปรับตัวสงูข้ึนของอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรท่ัวโลก  และการท่ีตลาดปรับ
มุมมองต่อแนวโน้มการด าเนินนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางหลักให้มีความ
เข้มงวดมากข้ึน  ขณะท่ีเงนิบาทอ่อนค่าลง

เล็กน้อยเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ  สะท้อน
ความแข็งแกร่งของเงนิดอลลาร์จากการ

ปรับลดความคาดหวังต่อการปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้ของเฟด

สรุปประเด็นส าคัญรายเดือน

ตลาดโลก ตลาดเอเชยี / ไทย

หุ้น

ตราสารหน้ี

กองทุนเปิด ttb smart port
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ผลการด าเนินงานยอ้นหลังแสดงเปน็สกุลเงนิบาท ข้อมูลผลการด าเนินงานท่ีแสดงค านวณจากอัตราผลตอบแทนสทุธขิองตราสารท่ีมีการลงทนุใหม่ และ ยงัไม่รวมค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึน 
ข้อมูลน้ีครอบคลมุระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามปปีฏิทินแต่ละป ีผลิตภัณฑ์น้ีไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงนิใด ๆ นอกจากน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้
เปน็การรับประกันหรือเปน็ตัวชีวั้ดส าหรับผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทนในปจัจุบนัหรืออนาคต และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทนุจะได้รับผลตอบแทนตามท่ีแสดงไว้
ค าเตือน : กองทนุน้ีไม่ได้ปอ้งกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด ผู้ลงทนุจึงอาจขาดทนุหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน และอาจได้รับเงิ นคืนจากการขายหน่วยลงทนุ
ต่ากว่าจ านวนเงนิลงทนุเร่ิมแรก • ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เปน็ส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • การลงทนุในกองทนุรวมมิใชก่ารฝากเงนิและมีความเส่ียง ผู้ลงทนุอาจได้รับ
เงนิลงทนุคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าจ านวนเงนิลงทนุเร่ิมแรก หรืออาจไม่ได้รับเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามระยะเวลาท่ีก าหนด หรืออาจไม่สา มารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามค าส่ัง 
ก่อนตัดสินใจลงทนุ ผู้ลงทนุควรศึกษาหนังสือชีช้วนอยา่งรอบคอบ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทนุ  • เอกสารฉบบัน้ีควรใชป้ระกอบ
กับ Fund Factsheet หากต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือชีช้วน  สามารถติดต่อได้ท่ีธนาคารทหารไทยธนชาตทกุสาขา  หรือบริษัทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุอีส ท์สปริง
(ประเทศไทย) จ ากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th
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ผลการด าเนินงาน 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน YTD 1 ปี* 3 ปี* ต้ังแต่จัดต้ังกองทุุน
(% ต่อปี)

กองทุน 0.49 3.50 5.50 5.50 8.87 5.44 1.59

ดัชนีชีวั้ด -0.02 4.18 2.96 2.96 6.08 5.04 2.10

ดัชนีชีวั้ด:
1. Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD สัดส่วน 53%
2. MSCI All Country World Index (ACWI) Daily Total Return Net สัดส่วน 27%
3. ดัชนีตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ัน (Short-term Government Bond Index) สัดส่วน 20% 
(มีผล 15 ต.ค. 2567)

การจัดสรรสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน

สินทรัพย์ลงทุน

ตราสารหน้ี 78.41%

หุ้น 17.74%

สินทรัพย์สภาพคล่อง 3.85%

รวม 100.00%

กองทุนเปิด ttb smart port
tsp2-nurturer

สัดส่วนลงทุนแยกรายประเภทกองทุน
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หมายเหต ุ: * % ต่อปี

16.27%

17.17%

20.00%

17.68%

17.74%

27.00%

61.84%

61.24%

53.00%

4.21%

3.85%

พฤษภาคม

มถินุายน

Benchmark

ตราสารหน้ีไทย หุ้นท่ัวโลก ตราสารหน้ีโลก เงนิสดและอ่ืนๆ

ผลการด าเนินงานของกองทนุในเดือนท่ีผ่าน
มาอยูใ่นระดับท่ีดีกว่าดัชนีชีวั้ด จากการ
กระจายการลงทนุในสินทรัพยท่ี์หลากหลาย 
อยา่งไรก็ตาม ผลตอบแทนในชว่งเวลาท่ียาว
ข้ึนยงัได้รับแรงกดดันจากความผันผวนของ
ตลาดและการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียน

กองทุนตราสารหน้ีในประเทศ 17.17%
EASTSPRING CASH MANAGEMENT FUND 12.82%
KRUNG THAI SHORT TERM FIXED INCOME PLUS FUND I 4.35%
กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศ 61.24%
AMUNDI PIONEER INCOME OPPORTUNITIES- I2 (USD) 35.57%
AMUNDI FUNDS US SHORT TERM BOND - I2 USD (C) 17.34%
AMUNDI FUNDS US BOND J2 USD (C) 8.20%
AMUNDI FUNDS US BOND INCOME - I2 USD (C) 0.13%
กองทุนตราสารทุนต่างประเทศ 17.74%
AMUNDI FUNDS GLOBAL EQUITY - I2 USD C 14.31%
AMUNDI FDS US PIONEER FUND I2 USD C 2.29%
AMUNDI FUNDS US EQUITY HIGH INCOME - I2 USD (C) 1.14%
เงนิสดและอ่ืนๆ 3.85%
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