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กองทุนเปิด ttb smart port

มุมมองต่อภาวะตลาด

ในเดือนเมษายน 2568 ปัจจัยสําคัญท่ี
ขับเคล่ือนผลตอบแทนมาจากการ
ขยายตัวของส่วนต่างอัตราผลตอบแทน
ของตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยช่วงอายุ
ตราสาร 1–3 ปี พ้ืนฐานของตราสารหน้ี
เอกชนของเอเชียยังคงมีเสถียรภาพ 
ส่วนตราสารหน้ีไทยในรอบ 1 เดือนท่ีผ่านมา
ตราสารหน้ีระยะยาวปรับตัวลดลงน้อย
กว่าตราสารระยะส้ัน ท่ามกลางความ
กังวลเก่ียวกับปริมาณตราสารหน้ีออก
ใหม่ในตลาดเน่ืองจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจรอบล่าสุด

ตลาดโลก ตลาดเอเชีย / ไทย

ตลอดเดือนท่ีผ่านมา ส่วนต่างอัตราผลตอบแทน
ของตราสารหน้ีสหรัฐยังคงอยู่ในระดับตํ่า
เป็นประวัติการณ์ ท่ามกลางความเส่ียงด้าน
ภาวะถดถอยและเงินเฟ้อ พันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐ จึงมีแนวโน้มได้รับความสนใจมากข้ึน
ในฐานะสินทรัพย์ป้องกันความเส่ียง ขณะท่ี
ปัจจัยพ้ืนฐานด้านมหภาคของภูมิภาคเอเชีย
ท่ีมีเสถียรภาพมากกว่า น่าจะเป็นแรงสนับสนุน
ตลาดตราสารหน้ีสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐใน
เอเชียได้อย่างต่อเน่ือง

ในระยะ 1 เดือนท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะส้ันปรับตัวลดลงมากกว่าระยะ
ยาว เน่ืองจากตลาดคาดการณ์ว่าอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายมีแนวโน้มลดลง
ในขณะท่ีตราสารหน้ีระยะยาวยังเผชิญแรง
กดดันจากความกังวลเร่ืองอุปทานพันธบัตร
ท่ีเพ่ิมข้ึน ตามแนวโน้มการขาดดุลงบประมาณ
ซ่ึงรัฐบาลใช้กระตุ้นเศรษฐกิจ
ในช่วงส้ินเดือนเมษายน ธปท. ปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลงสู่ระดับ 1.75% ตาม
ความคาดหมายของตลาด

แนวโน้มตลาดและกลยุทธ์การลงทุน
การประกาศมาตรการภาษีกลายเป็นประเด็นสําคัญท่ีครองพ้ืนท่ีข่าวสารในช่วงน้ี ส่งผลให้ผู้ลงทุนมีความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลก
ตลาดกําลังเผชิญกับภาวะความไม่แน่นอนและความผันผวนท่ีเพ่ิมสูงข้ึน อันเป็นผลจากสงครามภาษีท่ียังคงดําเนินอยู่ สถานการณ์ในขณะน้ียังคงเปล่ียนแปลงได้
ตลอดเวลา ข้ึนอยู่กับผลการเจรจาระหว่างสหรัฐและประเทศคู่ค้า ในช่วงท่ีความไม่แน่นอนยังคงอยู่ ความคล่องตัวและความยืดหยุ่นในการบริหารพอร์ตจึงเป็น
ส่ิงสําคัญ ทีมจัดการลงทุนยังคงติดตามความคืบหน้าอย่างใกล้ชิด พร้อมตระหนักถึงผลกระทบเชิงลบท่ีอาจเกิดข้ึนต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและ
ผลประกอบการของภาคธุรกิจ หากมีการใช้มาตรการภาษีเพ่ิมเติม

แนวทางการบริหารพอร์ตการลงทุน
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ตราสารหน้ี

สรุปประเด็นสําคัญรายเดือน

tsp1-preserver

เรายังคงให้นํ้าหนักกับตราสารหน้ีระยะส้ันคุณภาพดีของเอเชีย เน่ืองจากมีความเส่ียงด้านนโยบายการค้า
ระหว่างประเทศท่ียังไม่แน่นอน (มีความน่าสนใจในแง่ของอัตราส่วนความเส่ียงต่อผลตอบแทน) 
ท้ังน้ี การคัดเลือกตราสารหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (Selective) บนพ้ืนฐานของคุณภาพเครดิตเป็นรายตัว 
(Bottom-up) จะเป็นกลยุทธ์ท่ีจําเป็นในภาวะแวดล้อมเช่นน้ี สําหรับตลาดในประเทศ เรายังคงมีมุมมองเป็น
กลางต่อduration ของตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากตลาดได้สะท้อนความคาดหวังต่อการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียของธปท.ไปในระดับหน่ึงแล้ว ขณะเดียวกันยังมีความกังวลเร่ืองอุปทานพันธบัตรท่ีอาจกดดัน
พันธบัตรระยะยาว การคุมพอร์ตไว้ด้วยตราสารหน้ีระยะส้ันจะช่วยลดความผันผวนของราคาตราสารหน้ีได้
ในช่วงน้ี

ตราสารหน้ี

ประเด็นด้านภูมิรัฐศาสตร์ การจัดการกับผู้อพยพ และมาตรการภาษี ยังคงเป็นปัจจัยสําคัญท่ีอยู่ในความสนใจของตลาด
สถานการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลให้ตลาดเผชิญกับความผันผวนในระยะส้ันได้อย่างรวดเร็วและรุนแรง ดังน้ัน การบริหารความเส่ียงอย่างมีประสิทธิภาพจึงมี
ความสําคัญย่ิงในช่วงเวลาน้ี
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังแสดงเป็นสกุลเงินบาท ข้อมูลผลการดําเนินงานท่ีแสดงคํานวณจากอัตราผลตอบแทนสุทธิของตราสารท่ีมีการลงทุนใหม่ และยังไม่รวมค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึน 
ข้อมูลน้ีครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามปีปฏิทินแต่ละปี ผลิตภัณฑ์น้ีไม่มีการรับประกันผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงินใด ๆ นอกจากน้ี ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้
เป็นการรับประกันหรือเป็นตัวช้ีวัดสําหรับผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนในปัจจุบันหรืออนาคต และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามท่ีแสดงไว้
คําเตือน: กองทุนน้ีไม่ได้ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด ผู้ลงทุนจึงอาจขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน และอาจได้รับเงินคืนจากการขายหน่วยลงทุน
ตํ่ากว่าจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรก • ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • การลงทุนในกองทุนรวมมิใช่การฝากเงินและมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รับ
เงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรก หรืออาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาท่ีกําหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามคําส่ัง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาหนังสือช้ีชวนอย่างรอบคอบ ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน  • เอกสารฉบับน้ีควรใช้ประกอบ
กับ Fund Factsheet หากต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวน  สามารถติดต่อได้ท่ีธนาคารทหารไทยธนชาตทุกสาขา  หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนอีสท์สปริง
(ประเทศไทย) จํากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th
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ผลการดําเนินงาน
ในเดือนเมษายน 2568 ปัจจัยหลักขับเคล่ือน
ผลตอบแทนมาจากส่วนต่างอัตราผลตอบแทน
ของตราสารหนี้เอกชนไทยช่วงอายุตราสาร 
1–3 ปี นอกจากนี้ยังได้รับแรงหนุนจากการท่ี
เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับ
ลดลงตลอดทุกรุ่นอายุ ตลาดตราสารหนี้
เอเชียยังคงปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดย
ได้รับแรงหนุนจากเม็ดเงินท่ีมุ่งเน้นตราสาร
หนี้คุณภาพดีแบบเฉพาะเจาะจง

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน YTD 1 ปี* 3 ปี* ต้ังแต่จัดต้ังกองทุุน
(% ต่อปี)

กองทุน 0.36 0.90 1.19 0.84 3.14 0.82 -0.09

ดัชนีช้ีวัด 0.50 1.36 1.72 1.39 3.65 1.39 0.42

การจัดสรรสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน

สินทรัพย์ลงทุน

ตราสารหนี้ 100.01%

สินทรัพย์สภาพคล่อง -0.01%

รวม 100.00%

กองทุนเปิด ttb smart port
tsp1-preserver

49.07%
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8.53%

-0.01%

มีนาคม

เมษายน

ดัชนีช้ีวัด

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีโลก เงินสดและอ่ืนๆ

กองทุนตราสารหน้ีในประเทศ 56.88%
Krungsri Active Fixed Income Fund-C 22.40%
K Fixed Income Fund 19.89%
Eastspring Income Plus Fund 8.46%
Krung Thai 1Y-3Y Fixed Income Fund 5.89%
Eastspring Treasury Money Fund 0.24%

กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศ 43.13%
Nikko AM Shenton Short Term Bond Fund (S$)-SGD Class 29.91%
United SGD Money Market Fund - Class B SGD 13.22%

เงินสดและอ่ืนๆ -0.01%

สัดส่วนลงทุนแยกรายประเภทกองทุน
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ดัชนีช้ีวัด:
1. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดส่วน 40%
2. ดัชนี SORA สัดส่วน 20%
3. ดัชนีตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ัน (Short-term Government Bond Index) สัดส่วน 20%
4. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือของผู้ออกตราสารอยู่ใน

ระดับ BBB ข้ึนไป อายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดส่วน 20%
(มีผล 15 ต.ค. 2567)

หมายเหตุ : * % ต่อปี


