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Eastspring Ultimate
Global Allocation Series
(ES-ULTIMATE GA)

มุมมองต่อภาวะตลาด

ตลาดการเงินในเดือนมิถุนายนเผชิญกับ
ความผันผวนที่กลับมาเพิ่มขึ้นอีกครั้ง 
หลังข ้อม ูลการจ้างงานของสหรัฐที่
แข็งแกร่งและเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูง 
ท าให้ตลาดลดความคาดหวังต่อการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่
กระแสการลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์
(AI) ยังคงเป็นแรงหนุนส าคัญให้ตลาด
หุ้นสหรัฐปรับตัวได้ดี แม้ภาวะตลาด
โดยรวมจะผันผวน ส่วนราคาน ้ามัน
ปรับตัวลดลงภายหลังการลงนาม
ข้อตกลงระหว่างสหรัฐและอิหร่าน

ตลาดโลก ตลาดเอเชีย /ไทย

แนวโน้มตลาดและกลยุทธ์การลงทุน
ความสามารถในการสร้างผลก าไรของธุรกิจ AI ระดับ valuation และความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของการลงทุน ยังคงเป็นปัจจัยที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด การลงทุน
ด้าน Capex ที่สูงเกินไปและผลประกอบการที่ยังไม่โดดเด่น ยังคงเป็นความเสี่ยงส าคัญของกลุ่ม Hyperscalers ในสหรัฐ โดยเฉพาะเมื่อการปรับตวัข้ึนอย่างร้อนแรงของ
หุ้นผู้ผลิตชิปหน่วยความจ าอาจเริ่มสะท้อนความคาดหวังเชิงบวกมากเกนิไป แม้ว่าการเสนอขายหุ้น IPO ของบริษัทคุณภาพจะช่วยสนับสนุน ทั้งนี้ การมีผู้เล่นรายใหม่
เพิ่มข้ึนรวมถึงเครื่องมือในการประเมินธุรกิจ AI ที่หลากหลาย จะท าให้ตลาดตรวจสอบความสามารถในการแข่งขันของผู้น าในปัจจุบันอย่างเข้มงวดขึ้น เรามองว่า
เศรษฐกิจยังไม่แข็งแกร่งเพียงพอที่จะชดเชยต้นทุนทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นได้และแรงกดดันด้านราคาที่เริ่มขยายวงกว้าง

แนวทางการบริหารพอร์ตการลงทุน
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หุ้น

ตราสารหน้ี

สรุปประเด็นส าคัญรายเดือน

เรายังคงจัดสรรการลงทุนในหุ้นอย่างสมดุล โดยกระจายการลงทุนทั้งในตลาดหุ้นสหรัฐและตลาดหุ้นต่างประเทศ 
ส าหรับตลาดหุ้นสหรัฐ เรามุ่งเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมและบริษัทที่มีแนวโน้มการเติบโตของก าไรอย่างต่อเนื่อง และมีโอกาสได้รับประโยชน์จาก
นโยบายของรัฐบาลทรัมป์ ขณะเดียวกันหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่ระดับ valuation ไม่สอดคล้องกับปัจจัยพื้นฐาน  
ส าหรับตลาดต่างประเทศ เรายังคงมองเห็นโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจในบางส่วนของยุโรป รวมถึงบางประเทศ เช่น เกาหลีใต้และญี่ปุ่น

เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐและการลงทุนที่มี duration สูงขึ้น
เนื่องจากสัญญาณเริ่มต้นที่สะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐก าลังชะลอตัว  อย่างไรก็ตาม เรายังคงระมัดระวังต่อ credit spread 
ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ยังอยู่ในระดับแคบมาก ซึ่งเพิ่งเริ่มขยายตัวจากระดับต ่าสุด และยังให้ผลตอบแทนไม่เพียงพอเมื่อเทียบกับความเสี่ยง
ที่ผู้ถือหุ้นกู้ต้องรับ ในทางกลับกัน เรายังคงมองเห็นโอกาสการลงทุนในบางส่วนของตลาดตราสารหนี้สหรัฐ โดยเฉพาะ Agency MBS 
คุณภาพสูง ซึ่งให้ผลตอบแทนสูงกว่าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐโดยไม่เพิ่มความเสี่ยงด้านเครดิต นอกจากนี้ เรายังเห็นโอกาสในการลงทุน
แบบคัดเลือกในตราสารหนี้ของประเทศตลาดเกิดใหม่ พร้อมปรับสัดส่วนการลงทุนเชิง tactical ตามความเหมาะสม

หุ้น

ตราสารหน้ี

เรายังคงให้ความส าคัญกับการจัดพอร์ตที่มีความสมดุลและกระจายการลงทุนในระดับสูง โดยค านึงถึงระดับ valuation ของสินทรัพย์เสี่ยงควบคู่ไปกับความไม่แน่นอน
ด้านภูมิรัฐศาสตร์

ที่มา: Amundi Asset Management ข้อมูล ณ วันที่ 30/6/2569

ที่มา: Amundi Asset Management ข้อมูล ณ วันที่ 30/6/2569

ตลาดหุ้นโลกมีความผันผวนในเดื อน
มิถุนายน จากการท่ีตลาดปรับมุมมองต่อ
ท่าทีท่ีเข้มงวดมากขึ้นของธนาคารกลาง
สหรัฐและการปรับขึ้นดอกเบ้ียของธนาคาร
กลางยุโรป ซ่ึงกดดันบรรยากาศการลงทุน 
อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นสหรัฐยังได้รับแรง
หนุนจากกระแส AI ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชยี
เผชิญความผันผวนระหว่างวันค่อนข้างสูง 
ส่วนการปรับตัวลดลงของราคาน ้ามันช่วย
บรรเทาความกังวลด้านเงินเฟ้อได้บางส่วน

ตลาดหุ้นเอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) เผชิญความ
ผันผวนอย่างมากในเดือนมิถุนายน โดยดัชนี 
KOSPI ของเกาหลีใต้ต้องใช้มาตรการ 
Circuit Breaker หลายครั้งจากแรงขายใน
กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ขณะท่ีตลาดหุ้นจีน
ยังคงเผชิญแรงกดดัน และบรรยากาศการ
ลงทุนในภูมิภาคโดยรวมได้รับผลกระทบจาก
นโยบายการเงินโลกท่ียังมีแนวโน้มเข้มงวด 
รวมถึงความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์

ตลาดตราสารหน้ีโลกเผชิญแรงกดดันใน
เดือนมิถุนายน หลังข้อมูลการจ้างงานของ
สหรัฐท่ีแข็งแกร่งและเงินเฟ้อท่ียังอยู่ใน
ระดับสูง ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรปรับตัวเพ่ิมขึ้น  โดยเฉพาะ
พันธบัตรระยะสั้น ขณะท่ีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียของ ECB ยิ่ งตอกย ้าทิศทาง
นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดท่ัวโลก ส่วนการ
ปรับตัวลดลงของราคาน ้ามันช่วยบรรเทา
ความกังวลต่อเงินเฟ้อในระยะยาวได้เพียง
บางส่วน
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ผลการด าเนินงานย้อนหลังแสดงเป็นสกุลเงินบาท ข้อมูลผลการด าเนินงานที่แสดงค านวณจากอัตราผลตอบแทนสุทธิของตราสารที่มีการลงทุนใหม่ และยังไม่รวมค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึน ข้อมูล
นี้ครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามปีปฏิทินแต่ละปี ผลิตภัณฑ์นี้ไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงินใด ๆ นอกจากนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็น
การรับประกันหรือเป็นตัวชี้วัดส าหรับผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทนในปัจจุบันหรืออนาคต และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้ 
ค าเตือน: กองทุนนี้ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมด ผู้ลงทุนจึงอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และอาจได้รับเงิ นคืนจากการขายหน่วยลงทุน
ต ่ากว่าจ านวนเงินลงทุนเร่ิมแรก  • ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  • การลงทุนในกองทุนรวมมิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุน
คืนมากกว่าหรือน้อยกว่าจ านวนเงินลงทุนเริ ่มแรก หรืออาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาที ่ก าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคนืหน่วยลงทุนได้ตามค าสั ่ง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาหนังสือชี้ชวนอย่างรอบคอบ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุน  • เอกสารฉบับนี้ควรใช้ประกอบกับ Fund 
Factsheet หากต้องการข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวน สามารถติดต่อได้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนอีสท์สปริง (ประเทศไทย) จ ากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th

Eastspring Ultimate Global Allocation Series (ES-ULTIMATE GA)

ES-ULTIMATE GA1 ES-ULTIMATE GA2 ES-ULTIMATE GA3

หุ้น
ตราสารหนี้
สินทรัพย์สภาพคล่อง

หุ้น 35.0%
ตราสารหนี้ 52.1%
สินทรัพย์สภาพคล่อง 13.0%
รวม 100.0%

หุ้น
ตราสารหนี้
สินทรัพย์สภาพคล่อง

หุ้น 52.7%
ตราสารหนี้ 35.3%
สินทรัพย์สภาพคล่อง 12.0%
รวม 100.0%

หุ้น
ตราสารหนี้
สินทรัพย์สภาพคล่อง

หุ้น 65.0%
ตราสารหนี้ 23.0%
สินทรัพย์สภาพคล่อง 12.0%
รวม 100.0%

ตราสารหนี:้ การจดัสรรสนิทรพัยแ์ยกตามอนัดบัความนา่เชือ่ถอื 

หุ้น: การจดัสรรสนิทรพัยแ์ยกรายภมูภิาค

การจดัสรรสนิทรพัย์ในพอรต์การลงทนุ

ผลการด าเนินงาน

Monthly Report | มิถุนายน 2569

ที่มา: Amundi Asset Management ข้อมูล ณ วันที่ 30/6/2569

ที่มา: Eastspring Asset Management (Thailand) ข้อมูล ณ วันที่ 30/6/2569
*วันจดทะเบียนกองทุน และ YTD ข้อมูล 28/1/2568

North America 38.6%
Emerging Countries 5.7%
Japan 4.6%
EMU 1.9%
Europe ex-EMU 1.2%
Asia ex-Japan 0.7%

North America 25.2%
Emerging Countries 4.0%
EMU 3.3%
Japan 1.2%
Europe ex-EMU 0.9%
Asia ex-Japan 0.4%

North America 49.6%
Japan 5.9%
Emerging Countries 5.2%
EMU 2.1%
Europe ex-EMU 1.3%
Asia ex-Japan 0.9%

Investment Grade 22.0%
High Yield 1.1%
NR (ex. ELNs) 1.6%

Investment Grade 32.5%
High Yield 0.9%
NR (ex. ELNs) 10.4%

Investment Grade 10.0%
High Yield 0.4%
NR (ex. ELNs) 1.0%
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0.86%

7.40%
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10.89%

0.86%

8.84%
10.89%
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