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สาส์นจาก บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อสีท์สปริง (ประเทศไทย) จํากดั 

วนัทีÉ  25 กรกฎาคม 2566 

เรียน  ท่านผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกท่าน 

บ ริษัท  ห ลัก ท รั พ ย์จัด ก าร ก อ ง ทุ น  อี ส ท์ ส ป ริ ง  (ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ) จํากัด  ข อ นํ าส่ งร าย งาน ป ร ะ จํา ปี ต าม ร อ บ ปี บัญ ชี                                                   

ตัÊงแต่วนัทีÉ 15 มิถุนายน 2565 ถึงวนัทีÉ 14 มิถุนายน 2566 ของกองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer มายงัผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกท่าน 

ในรอบระยะเวลา 1 ปี ตามรอบปีบญัชีของกองทุน พบว่าตราสารหนีÊต่างประเทศ (ดชันี Bloomberg Global-Aggregate Total Return 

Index) ปรับตวัเพิÉมขึÊน 0.2% ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยเคลืÉอนไหวผนัผวนจากการทีÉธนาคารกลางของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่        

เช่น สหรัฐฯ และยุโรปต่างปรับขึÊนอัตราดอกเบีÊ ยนโยบายเพืÉอควบคุมเงินเฟ้อทีÉสูงกว่าคาดอย่างต่อเนืÉอง ขณะทีÉตราสารหนีÊ ไทยทัÊงดัชนี           

Thai BMA Corporate Bond (BBB+), Thai BMA Government Bond อายุ 1-3 ปี และThai Short-term Government Bond ปรับตัวเพิÉมขึÊน 4.3% 

1.5% และ 0.9% ตามลาํดบั แมจ้ะมีความผนัผวนอยู่บา้งแต่น้อยกว่าตราสารหนีÊต่างประเทศ เนืÉองจากอตัราเงินเฟ้อของไทยตํÉากว่าในยุโรป      

และสหรัฐฯ ทําให้ธนาคารกลางแห่งประเทศไทยไม่จาํเป็นต้องขึÊ นดอกเบีÊ ยอย่างรุนแรงและรวดเร็วในระยะเวลาอันสัÊ น เพืÉอสกัดเงินเฟ้อ 

นอกจากนีÊ เศรษฐกิจไทยมีโอกาสนอ้ยทีÉจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทาํให้ไม่เป็นทีÉกงัวลของนกัลงทุนมากนกั สาํหรับตราสารทุนต่างประเทศ 

พบว่าตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิÉมขึÊนประมาณ 13% โดยได้แรงหนุนมาจากหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ หุ้นยุโรปและหุ้นญีÉปุ่ น               

แม้จะปรับตัวลงรุนแรงตัÊ งแต่ต้นปี 2565 แต่กลับปรับตัวเพิÉมขึÊ นต่อเนืÉองตัÊ งแต่ปลายปี 2565 ขณะทีÉตลาดหุ้นจีนยงัฟืÊ นตัวได้ช้ากว่ามาก             

หลังเศรษฐกิจจีนไม่ได้ฟืÊ นตัวเร็วตามทีÉนักลงทุนคาดการณ์ไว ้และยงัไม่มีมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจทีÉมีขนาดใหญ่มากเพียงพอทีÉจะดึง            

ความเชืÉอมัÉนของนกัลงทุนกลบัมา สําหรับตลาดหุ้นไทยปรับตวัลง 2% โดยประมาณ แมจ้ะทาํผลงานไดดี้ในช่วงปี 2565 แต่เมืÉอเริÉมเขา้ปี 2566 

หุ้นไทยกลบัเผชิญกบัการหมุนเงินของนกัลงทุนต่างชาติทีÉขายหุ้นไทยทีÉผลตอบแทนเด่นไปลงทุนในหุ้นของประเทศทีÉปรับตวัลงแรงในปีทีÉแลว้ 

หุ้นไทยยงัไดรั้บแรงกดดนัจากความไม่มัÉนใจในเสถียรภาพทางการเมืองและเศรษฐกิจทีÉอาจเติบโตไดน้อ้ยกว่าคาด เป็นตน้ 

สําหรับรอบระยะเวลา 1 ปี  ตามรอบปีบัญชีกองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer ปรับตัวเพิÉมขึÊ น 0.9% น้อยกว่าดัชนี ชีÊ ว ัด                                    

โดยไดรั้บแรงกดดนัจากการลงทุนในหุ้นจีนและหุ้นไทยทีÉให้ผลตอบแทนไม่ดีนกั สาํหรับมุมมองการลงทุนมองว่า หุ้นจีนมีโอกาสปรับตวัดีขึÊน 

หากรัฐบาลกลบัมาใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจในปริมาณมากแทนทีÉจะทาํเฉพาะจุดหรือรายธุรกิจดงัทีÉผา่นมา เนืÉองจากเป็นปัจจยัทีÉจะสามารถ

ดึงความมัÉนใจของนักลงทุนกลบัมาได ้เช่นเดียวกบัตลาดหุ้นไทยทีÉคาดว่าหากการเมืองมีความชดัเจนและไดรั้ฐบาลทีÉมีเสถียรภาพ มีมาตรการ

กระตุ ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่และตรงจุดมากเพียงพอ รวมถึงสามารถปราบปรามบริษทัทีÉทุจริตอย่างเห็นผล จะเป็นปัจจัยทีÉช่วยทาํให้เรียก      

ความมัÉนใจของนักลงทุนกลบัมา ทาํให้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัเพิÉมขึÊนได ้เนืÉองจาก valuation ของตลาดหุ้นทัÊง 2 ประเทศ อยู่ในระดบัทีÉน่าสนใจ

เมืÉอเทียบกบั valuation ของตลาดหุ้นประเทศอืÉนๆ ส่วนตลาดหุ้นโลกหากไม่เกิดเศรษฐกิจถดถอยในปีนีÊหรือถดถอยเพียงเล็กน้อยและฟืÊ นตวัเร็ว 

คาดว่าจะยงัให้ผลตอบแทนทีÉดีได้ อย่างไรก็ดีด้วยราคาและ valuation ทีÉปรับเพิÉมขึÊ นอย่างต่อเนืÉองตัÊงแต่ต้นปี อาจเห็นเกิดการขายทาํกาํไร        

และความผนัผวนทีÉสูงขึÊ นได้ สําหรับมุมมองตลาดตราสารหนีÊ ไทยมองว่า ธนาคารแห่งประเทศไทยใกล้สิÊนสุดการขึÊนดอกเบีÊ ยนโยบาย            

โดยอาจมีการปรับเพิÉมขึÊนอีก 1 ครัÊ ง ทัÊงนีÊ เพืÉอรักษาระดบัความแตกต่างกบัอตัราดอกเบีÊยนโยบายระหว่างไทยกบัสหรัฐฯ ไม่ให้ต่างกนัมาก

จนเกินไป ขณะทีÉหุ้นกู้ในไทยมองว่า ยงัมีความน่าสนใจลงทุนด้วยผลตอบแทนทีÉจูงใจกว่าพนัธบัตรรัฐบาล แต่ต้องเลือกลงทุนในหุ้นกู ้          

ของบริษทัทีÉไม่ไดรั้บผลกระทบจากทีÉเศรษฐกิจไทยอาจขยายตวัตํÉากว่าคาดทีÉอาจเกิดขึÊนได ้สําหรับตราสารหนีÊต่างประเทศมองว่าใกลถ้ึงจุดทีÉ

อตัราดอกเบีÊยนโยบาย โดยเฉพาะในสหรัฐฯ สูงสุดแลว้ จึงเป็นโอกาสทีÉดีในการทยอยเขา้ลงทุนในตราสารหนีÊต่างประเทศ โดยเนน้ทีÉพนัธบตัร

รัฐบาลและตราสารหนีÊ  investment grade เป็นหลกั 

สุดท้ายนีÊ  บริษทั หลักทรัพยจ์ดัการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จาํกัด ขอขอบพระคุณผูถื้อหน่วยลงทุนทุกท่านทีÉได้มอบ             

ความไวว้างใจลงทุนในกองทุนรวมของ บริษทั หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั 

ขอแสดงความนบัถือ 

คณะผูจ้ดัการกองทุน 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั  
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รา ย ง า น ก า ร วิ เค ร าะ ห์  ข อ ง บ ริ ษั ท ห ลั ก ท รั พ ย์ จั ด ก า ร ก อ ง ทุ น  อี ส ท์ ส ป ริ ง  (ป ร ะ เท ศ ไท ย )  จํ า กั ด  ใน ฐ าน ะ บ ริ ษั ท จั ด ก า ร                                     

กองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน  

ในรอบระยะเวลา 1 ปี ตามรอบปีบญัชีของกองทุน พบว่า ตราสารหนีÊต่างประเทศ (ดชันี Bloomberg Global-Aggregate Total Return 

Index) ปรับตวัเพิÉมขึÊน 0.2% ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยเคลืÉอนไหวผนัผวนจากการทีÉธนาคารกลางของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่        

เช่น สหรัฐฯ และยุโรปต่างก็ปรับขึÊนอตัราดอกเบีÊยนโยบาย เพืÉอควบคุมเงินเฟ้อทีÉสูงกว่าคาดอยา่งต่อเนืÉอง โดยความผนัผวนดงักล่าวอยู่ระดับ     

สูงมากในช่วงครึÉ งปีหลงัของปี 2565 ถึงกลางเดือนมีนาคม 2566 ก่อนจะปรับตวัเป็นขาขึÊนและ sideway หลงัจากเงินเฟ้อเดือนกุมภาพนัธ์ 2566 

ตํÉากว่าคาดการณ์และมีแนวโน้มชะลอลง อยา่งไรก็ดียงัคงมีความไม่แน่นอนค่อนขา้งสูง เนืÉองจากธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจไม่สามารถปรับลด

อัตราดอกเบีÊ ยนโยบายลงได้เร็วตามนักลงทุนคาด เนืÉองจากตลาดแรงงานยงัแข็งแกร่งมาก แม้ว่า “Super Core Inflation” จะลดลงก็ตาม          

ข ณ ะ ทีÉ ต ร า ส าร ห นีÊ ไ ท ย ทัÊ ง ดัช นี  Thai BMA Corporate Bond (BBB+), Thai BMA Government Bond อ า ยุ 1-3 ปี แ ล ะ Thai Short-term 

Government Bond ปรับตัวเพิÉมขึÊ น 4.3% 1.5% และ 0.9% ตามลาํดับ โดยแม้จะมีความผนัผวนอยู่บ้างแต่น้อยกว่าตราสารหนีÊ ต่างประเทศ 

เนืÉองจากอัตราเงินเฟ้อของไทยตํÉากว่าในยุโรปและสหรัฐฯ ทําให้ธนาคารกลางแห่งประเทศไทยไม่จาํเป็นต้องขึÊ นดอกเบีÊ ยอย่างรุนแรง             

และรวดเร็วในระยะเวลาอนัสัÊนเพืÉอสกดัเงินเฟ้อ นอกจากนีÊ เศรษฐกิจไทยมีโอกาสน้อยทีÉจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทาํให้ไม่เป็นทีÉกงัวล      

ของนกัลงทุนมากนัก สําหรับตราสารทุนต่างประเทศ พบว่า ตลาดหุ้นโลกปรับตวัเพิÉมขึÊนประมาณ 13% โดยไดแ้รงหนุนมาจากหุ้นเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ หุ้นยุโรปและหุ้นญีÉปุ่ นทีÉแมจ้ะปรับตวัลงรุนแรงตัÊงแต่ตน้ปี 2565 แต่กลบัปรับตวัเพิÉมขึÊนต่อเนืÉองตัÊงแต่ปลายปี 2565      

โดยในส่วนของหุ้นสห รัฐฯ นัÊ น  หุ้นของบริษัททีÉมีโอกาสมีรายได้ทีÉ เพิÉมขึÊ นจากการเป็นผู ้ให้บริการในเทคโนโลยีหรือการนํา AI                         

เขา้ไปประยกุต์ใชใ้นกระบวนการของบริษทัอืÉนๆ สามารถปรับตวัเพิÉมขึÊนไดอ้ยา่งโดดเด่นกว่ากลุ่มอืÉนๆ ขณะทีÉตลาดหุ้นจีนยงัฟืÊ นตวัชา้กว่ามาก 

หลังเศรษฐกิจจีนไม่ได้ฟืÊ นตัวเร็วตามทีÉนักลงทุนคาดการณ์ไว ้และยงัไม่มีมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจทีÉมีขนาดใหญ่มากเพียงพอทีÉจะดึง          

ความเชืÉอมัÉนของนกัลงทุนกลบัมา สําหรับตลาดหุ้นไทยปรับตวัลง 2% โดยประมาณ แมจ้ะทาํผลงานไดดี้ในช่วงปี 2565 แต่เมืÉอเริÉมเขา้ปี 2566 

หุ้นไทยกลบัเผชิญกบัการหมุนเงินของนกัลงทุนต่างชาติทีÉขายหุ้นไทยทีÉผลตอบแทนเด่นไปลงทุนในหุ้นของประเทศทีÉปรับตวัลงแรงในปีทีÉแลว้ 

หุ้นไทยยงัไดรั้บแรงกดดนัจากความไม่มัÉนใจในเสถียรภาพทางการเมืองและเศรษฐกิจทีÉอาจเติบโตไดน้อ้ยกว่าคาด 

สําหรับกองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer ปรับตวัเพิÉมขึÊน 0.9% น้อยกว่าดชันีชีÊวดัโดยไดรั้บแรงกดดนัจากการลงทุนในหุ้นจีน

และหุ้นไทยทีÉผลตอบแทนไม่ดีนัก นอกจากนีÊการทีÉกองทุนมีสัดส่วนในเงินสดและกองทุนรวมตลาดเงินค่อนขา้งมาก ทาํให้นํÊาหนักการลงทุน

ในหุ้นต่างประเทศน้อยกว่าทีÉควรจะเป็นก็เป็นอีกเหตุผลหนึÉ งทีÉทําให้ผลตอบแทนทีÉได้น้อยกว่าทีÉควรจะเป็น สําหรับมุมมองการลงทุน             

มองว่า หุ้นจีนจะกลบัมาปรับตวัดีขึÊน หากรัฐบาลกลบัมาใช้มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในปริมาณมาก แทนทีÉจะทาํเฉพาะจุดหรือรายธุรกิจ       

ดังทีÉผ่านมา เนืÉองจากเป็นปัจจัยทีÉจะสามารถดึงความมัÉนใจของนักลงทุนกลับมาได้ เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทยทีÉคาดว่าหากการเมือง                     

มีความชดัเจนและไดรั้ฐบาลทีÉมีเสถียรภาพ มีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่และตรงจุดมากเพียงพอ รวมถึงสามารถปราบปรามบริษทั     

ทีÉทุจริตอยา่งเห็นผล จะเป็นปัจจยัทีÉช่วยทาํให้เรียกความมัÉนใจของนกัลงทุนกลบัมาและทาํให้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัเพิÉมขึÊนไดเ้นืÉองจาก valuation 

ของตลาดหุ้นทัÊง 2 ประเทศ อยู่ในระดบัทีÉน่าสนใจเมืÉอเทียบกบั valuation ของตลาดหุ้นประเทศอืÉนๆ ส่วนตลาดหุ้นโลกหากไม่เกิดเศรษฐกิจ

ถดถอยในปีนีÊหรือถดถอยเพียงเล็กน้อยและฟืÊ นตวัเร็ว คาดว่าจะให้ผลตอบแทนทีÉดีได้ในปีนีÊ  อย่างไรก็ดีด้วยราคาและ valuation ทีÉปรับเพิÉม     

อย่างต่อเนืÉองตัÊ งแต่ตน้ปี อาจเห็นเกิดการขายทาํกาํไรและความผนัผวนทีÉสูงขึÊนในตลาดหุ้นโลกได้ สําหรับมุมมองตลาดตราสารหนีÊ ไทย          

มองว่า ธนาคารแห่งประเทศไทยใกลสิ้ÊนสุดการขึÊนดอกเบีÊยนโยบาย โดยอาจมีการปรับเพิÉมขึÊนอีก 1 ครัÊ ง ทัÊงนีÊ เพืÉอรักษาระดบัความแตกต่างกบั

อตัราดอกเบีÊ ยนโยบายระหว่างไทยกับสหรัฐฯ ไม่ให้ต่างกันมากจนเกินไป ขณะทีÉหุ้นกู ้ในไทยยงัมีความน่าสนใจลงทุนด้วยผลตอบแทน             

ทีÉจูงใจกว่าพนัธบตัรรัฐบาล แต่ตอ้งเลือกลงทุนในหุ้นกู้ของบริษัททีÉไม่ได้รับผลกระทบจากทีÉเศรษฐกิจไทย อาจขยายตวัตํÉากว่าคาดทีÉอาจ     

เกิดขึÊ นได้ สําหรับตราสารหนีÊ ต่างประเทศมองว่าใกล้ถึงจุดทีÉอัตราดอกเบีÊ ยนโยบาย โดยเฉพาะในสหรัฐฯ สูงสุดแล้ว จึงเป็นโอกาสทีÉดี              

ในการทยอยเขา้ลงทุนในตราสารหนีÊต่างประเทศ โดยเน้นทีÉพนัธบัตรรัฐบาลและตราสารหนีÊ  investment grade เป็นหลกั เนืÉองจากพนัธบตัร

รัฐบาล จะได้ผลดีจากการลดอัตราดอกเบีÊ ยหากเกิดเศรษฐกิจถดถอย ขณะทีÉตราสารหนีÊ  investment grade แม้ credit spread จะกว้างขึÊ น              

แต่ผลกระทบดงักล่าวจะถูกบรรเทาลงดว้ยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (bond yield) ทีÉลดลง 
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ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกีÉยวกับการลงทุนเพืÉอเป็นทรัพย์สินของกองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer สําหรับรอบบัญชี             

ตัÊงแต่วันทีÉ 15 มิถุนายน 2565 ถึงวันทีÉ 14 มิถุนายน 2566 

ด้วยนโยบายการลงทุนของกองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer ซึÉ งเป็น fund of funds มีนโยบายลงทุนกองทุนรวม ETFs                

ในสินทรัพย์ต่างๆ โดยเฉลีÉยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยจะเน้นลงทุนในตราสารหนีÊ              

และตราสารทุน ทรัพย์สินทางเลือกทัÊ งไทยและต่างประเทศ และหรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอืÉนใดตามทีÉกฎหมาย ก.ล.ต. ก ําหนด                 

และมีการปรับสัดส่วนให้เหมาะสมตามสถานการณ์ของตลาดเงิน ตลาดทุนทีÉคาดว่าจะเกิดขึÊนในอนาคต ทัÊงนีÊ  กองทุนจะลงทุนในกองทุนใด

กองทุนหนึÉ งไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน สําหรับการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนจะเป็นตามดุลยพินิจ     

ของผูจ้ดัการกองทุน โดยมีการปรับสัดส่วนการปกป้องค่าเงินตามสถานการณ์ตลาด 

การเปลีÉยนแปลงทีÉเกิดขึÊนในรอบบัญชีทีÉผ่านมาเมืÉอเทียบกับรอบบัญชีก่อนหน้า 

ไม่มี 

รายงานการลงทุนทีÉไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนเฉลีÉยในรอบบญัชีพร้อมทัÊงการดําเนินการแก้ไข 

ไม่มี 

ข้อมูลการดําเนินการรับชําระหนีÊด้วยทรัพย์สินอืÉน (ถ้ามี) 

 ไม่มี 

ข้อมูลการบนัทึกมูลค่าตราสารแห่งหนีÊหรือสิทธิเรียกร้องดังกล่าวเป็นศูนย์ ในกรณีทีÉผู้ออกตราสารแห่งหนีÊหรือลูกหนีÊแห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด

ชําระหนีÊหรือมีพฤติการณ์ว่าจะไม่สามารถชําระหนีÊได้ (ถ้ามี) 

 ไม่มี 
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ตารางเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 

 

ตัÊงแต ่

ตน้ปี 

ยอ้นหลงั 

3 เดือน 

ยอ้นหลงั 

6 เดือน 

ยอ้นหลงั 

1 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

3 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

5 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

10 ปี 1 

ตัÊงแตจ่ดัตัÊง

กองทุน 1 

  

30 ธ.ค. 65  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

14 มี.ค. 66  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

14 ธ.ค. 65  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

14 มิ.ย. 65  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

-  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

-  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

-  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

15 มิ.ย. 64  

ถึง 14 มิ.ย. 66 

tsp3-balancer 1.90 1.70 0.04 0.90 - - - -3.57 

Benchmark 4.49 3.57 2.43 4.60 - - - -1.17 

ความผนัผวนของ 

ผลการดาํเนินงาน 

4.58 4.10 4.68 6.29 - - - 6.77 

ความผนัผวนของ 

Benchmark 

4.57 4.22 4.75 6.34 - - - 6.57 

ผลการดาํเนินงาน 3 เดือน และ 6 เดือน ไม่ไดค้าํนวณเป็น % ต่อปี 

1 ผลการดาํเนินงานยอ้นหลงั 1 ปีขึÊนไป คิดเป็น % ต่อปี 

2 Information Ratio แสดงความสามารถของผูจ้ดัการกองทุน ในการสร้างผลตอบแทนเมืÉอเทียบกบัความเสีÉยง Benchmark คาํนวณจาก  

1. ผลตอบแทนรวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลหักภาษีแล้ว ของสมาคมตลาดตราสารหนีÊ ไทย (Group 1 (1 < TTM <= 3)) (Net Total Return of 

ThaiBMA Government Bond Index (Group 1 (1 < TTM <= 3))) (ร้อยละ 9) 

2. ดชันีพนัธบตัรรัฐบาลระยะสัÊนของสมาคมตลาดตราสารหนีÊไทย (Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond Index) (ร้อยละ 4.50) 

3. ผลตอบแทนรวมของดัชนีหุ้นกูห้ักภาษีแลว้ ทีÉคิดคาํนวณจากขอ้มูล Mark-to-Market ทีÉมีอนัดบัความน่าเชืÉอถือในระดับน่าลงทุน (BBB ขึÊนไป)     

ข อ ง ส ม า ค ม ต ล าด ต ร า ส าร ห นีÊ ไ ท ย  (Group 1 (1 < TTM <= 3)) (Net Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (BBB up)                              

(Group 1 (1 < TTM <=3))) (ร้อยละ 1.50) 

4. Bloomberg Global Aggregate Total Return USD Index Hedged THB 90% (ร้อยละ 35) ดัชนีในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐและปรับด้วยตน้ทุน    

การป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนเพืÉอเทียบเท่าสกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 90 และปรับดว้ยอตัราแลกเปลีÉยน

เพืÉอเทียบกบัค่าสกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10 

5. MSCI World Net Total Return USD Index Hedged THB 90% (ร้อยละ 25) ดัชนีในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน

ความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนเพืÉอเทียบเทา่สกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทนประมาณร้อยละ 90 และปรับดว้ยอตัราแลกเปลีÉยนเพืÉอเทียบกบั

ค่าสกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10 

6. ดชันีผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Total Return Index : SET TRI) (ร้อยละ 10) 

7. MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return USD Index Hedged THB 90% (ร้อยละ 15) ดัชนีในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐและปรับด้วยต้นทุน     

การป้องกนัความเสีÉยงด้านอตัราแลกเปลีÉยนเพืÉอเทียบเท่าสกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 90 และปรับดว้ยอตัราแลกเปลีÉยน

เพืÉอเทียบกบัค่าสกุลเงินบาท ณ วนัทีÉคาํนวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10 

สาํหรับผลการดาํเนินงานยอ้นหลงัแบบปักหมุด ผลการดาํเนินงานนอ้ยกว่า 1 ปี คาํนวณตามระยะเวลาจริง 

การเปิดเผยอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 

ขอ้มลูอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) เท่ากบั 1.08 รอบของกองทนุรวมในรอบระยะเวลาบญัชี 
 

การใช้สิทธิออกเสียงในทีÉประชุมผู้ถือหุ้นบริษัทจัดการ 

ทา่นผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถคน้หารายละเอยีดการเขา้ร่วมประชุมสามญัประจาํปีและประชุมวสิามญัของบริษทัจดัการทีÉกองทุนถือลงทุนไดผ้า่นทาง

เวบ็ไซตข์อง บลจ.อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) www.eastspring.co.th ในเมนูหวัข้อ “เกีÉยวกบัเรา/การกาํกบัดูแลกิจการ/นโยบายการใชสิ้ทธิออกเสียง” 

 

ผลการดาํเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต  

ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลูกองทุนรวม เงืÉอนไขผลตอบแทนและความเสีÉยง ก่อนตดัสินใจลงทุน 

เอกสารการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบันีÊไดจ้ดัทาํขึÊนตามมาตรฐานการวดัและนาํเสนอ               

ผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
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รรอยละของ

มมลคคา

รายงานคคาใชรจคายทททเรทยกเกกบจากกองททน

กองททนเปปด ttb smart port 3 balancer

ของรอบปปบบญชทตบตงแตควบนททท 15 มมถทนายน 2565 ถถงวบนททท 14 มมถทนายน 2566

จจานวนเงมน

(บาท)

คคาใชรจคายทททเรทยกเกกบจากกองททนรวม 

(fund's direct expense)

คคาธรรมเนทยมการจบดการ (management fee) 0.910%47,883,967.02

คคาธรรมเนทยมนายทะเบทยน (registrar fee) 0.161%8,450,111.89

คคาธรรมเนทยมผมรดมแลผลประโยชนน (trustee fee) 0.043%2,253,363.16

คคาทททปรถกษาการลงททน (advisory fee) ไมคมทไมคมท

คคาใชรจคายออทนๆ  0.003%214,222.85

รวมคคาใชรจคายทบตงหมด 1.117%58,801,664.92

- ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ่้าย รวมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

- ค่าใชจ่้ายท�งัหมดไม่รวมค่านายหนา้ซ�ือขายหลกัทรัพย ์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดข� ึนจากการซ�ือขายหลกัทรัพย์

- ค่าใชจ่้ายดงักล่าวไม่รวมค่าใชจ่้ายภาษีตราสารหน� ี
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รวม 2,526,567.65                  0.048%

กองทุนเปิด ttb smart port 3 balancer

รายงานค่าตอบแทนทีÉได้รับจากบริษัทจัดการต่างประเทศและบริษัทจัดการไทย

ของรอบปีบัญชีตัÊงแต่วนัทีÉ 15 มิถุนายน 2565 ถึงวนัทีÉ 14 มิถุนายน 2566

รายได้ จํานวนเงิน

(บาท)

ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ค่าตอบแทนทีÉไดรั้บจากบริษทัจดัการต่างประเทศและบริษทัจดัการไทย 0.048%2,526,567.65                  

0.13%
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รายงานข้อมูลการทําธุรกรรมกบับุคคลทีÉเกีÉยวข้อง 

ของรอบระยะเวลาบญัชี ตัÊงแต่วนัทีÉ 15 มิถุนายน 2565  ถึง วนัทีÉ 14 มิถุนายน 2566 

รายชืÉอบุคคลทีÉเกีÉยวขอ้งทีÉกองทนุมีการทาํธุรกรรม 

กองทุนภายใตก้ารจดัการของบริษทั 

รายชืÉอผู้จัดการกองทุน 

ลาํดบั ชืÉอ – นามสกุล วนัทีÉเริÉมบริหารกองทุน 

1 ดร. ธีรนุช ธรรมภิมุขวฒันา 15 มิถุนายน 2564 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลทีÉเกีÉยวขอ้งและรายชืÉอผูจ้ดัการกองทุนไดท้ีÉ บลจ.อีสท์สปริง (ประเทศไทย) 

โดยตรง หรือทีÉ เว็บไซต์ของ บลจ.อีสท์สปริง (ประเทศไทย) (www.eastspring.co.th) และสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(http://www.sec.or.th) 

ขอ้มลูเพิÉมเติม 

เรืÉอง การแกไ้ขเพิÉมเติมขอ้ผกูพนั – แกไ้ขชืÉอบริษทัจดัการ และนายทะเบียนหน่วยลงทุน 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั ไดม้ีการแกไ้ขเพิÉมเติมขอ้ผกูพนั – แกไ้ขชืÉอบริษทัจดัการและนาย

ทะเบียนหน่วยลงทุน ทัÊงนีÊ  จะมีผลตัÊงแต่วนัทีÉ 11 กรกฎาคม 2565 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด ดงันีÊ  

หวัข้อ ข้อมูลเดิม ข้อมูลใหม่ 

ขอ้ผกูพนั 

1.บริษทัจดัการ

ชืÉอบริษทัจดัการ : 
 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ ธนชาต จาํกดั 

บริษทั หลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ 

อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั  

2.นายทะเบียนหน่วยลงทนุ

ชืÉอ :
 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ ธนชาต จาํกดั 

บริษทั หลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ 

อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั 

7



8



ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเนืÉองจากการทีÉกองทุนใช้บริการบุคคลอืÉน 

บริษทัคูค่า้ตราสารหนีÊ  รายการผลประโยชน์ตอบแทนของ

กองทนุ 

Bank of America 

The Bank of Nova Sctia 

ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส 

ธนาคารซิตีÊแบงก ์

ขอ้มูลวิจยั เพืÉอใชเ้ป็นขอ้มูลใน

การตดัสินใจลงทุน 

ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารดอยซแ์บงก ์

ธนาคารเดอะรอยลัแบงกอ์๊อฟสกอตแลนด ์เอน็.วี. 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั  (มหาชน) 

ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารบีเอน็พี พารีบาส์ 

ธนาคารยโูอบี จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารฮ่องกงและเซีÉยงไฮแ้บงกิÊงคอร์ปอเรชัÉน จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั 

บริษทัหลกัทรัพย ์เคที ซีมิโก ้จาํกดั 

บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์พฒันสิน จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์เอเชียพลสั จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเนืÉองจากการทีÉกองทุนใช้บริการบุคคลอืÉน 

บริษทันายหนา้ รายการผลประโยชน์ตอบแทนของ

กองทุน 

บริษทัหลกัทรัพย ์กสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์เครดิต สวสิ (ประเทศไทย) จาํกดั 

บริษทัหลกัทรัพย ์ซีไอเอม็บี (ประเทศไทย) จาํกดั 

บริษทัหลกัทรัพย ์ดีบีเอส วคิเตอร์ส (ประเทศไทย) จาํกดั 

ขอ้มูลวิจยั เพืÉอใชเ้ป็นขอ้มลูใน

การตดัสินใจลงทุน 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จาํกดั 

บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

 รายงานสรุปเงินลงทุนในตราสารหนีÊ เงนิฝาก 

ณ วนัทีÉ 14 มิถุนายน 2566 

กลุม่ของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด 

(พนับาท) 

%NAV 

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ - - 

(ข) ตราสารทีÉธนาคารทีÉมีกฎหมายเฉพาะจดัตัÊงขึÊนธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทั

เงินทนุเป็นผูอ้อก   ผูส้ัÉงจ่าย ผูรั้บรอง ผูร้ับอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํÊาประกนั 

339,919.82 7.10% 

(ค) ตราสารทีÉมีบริษทัทีÉไดรั้บ rating ในระดบั investment grade เป็นผูอ้อก ผู ้

รับรอง ผูรั้บอาวลั   ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํÊาประกนั 

- - 

(ง) ตราสารทีÉมีบริษทัทีÉไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเชืÉอถือในระดบัทีÉ ต ํÉากวา่ 

investment grade หรือไม่มี rating เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงั 

หรือผูค้ ํÊาประกนั 

- - 

 สัดส่วนสูงสุด (Upper Limit) ทีÉบริษทัจดัการคาดว่าจะลงทนุในกลุม่ (ง) 15.00% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
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กองททนเปปด ttb smart port 3 balancer

ชชชอหลลกทรลพยย

รายงานการลงททนในหลลกทรลพยยและทรลพยยสสนอชชน

ณ วลนททช 14 มสถทนายน 2566

อลตรา

ดอกเบทบย 

(%)

อลนดลบความนนาเชชชอถชอ

TRIS FITCH S&P Moody's

วลนครบ

กกาหนด

จกานวนหนนวย 

(พลนหนนวย)/

มมลคนาหนนาตลตว

(พลนบาท)

มมลคนาตาม

ราคาตลาดไมนรวม

ดอกเบทบยคนางรลบ

(พลนบาท)

รนอยละของ

เงสนลงททน

รนอยละของ

มมลคนา 

ทรลพยยสสน

สททธส

มมลคนาตาม

ราคาตลาดรวม

ดอกเบทบยคนางรลบ

(พลนบาท)

กองททนประเภทรลบซชบอคชนกนอนสสบนอายทโครงการ 22.971,099,554.37 23.91 1,099,554.37

ททชมสไดนจดทะเบทยนในตลาดหลลกทรลพยยแหนงประเทศไทย 22.971,099,554.37 23.91 1,099,554.37

ประเภทกองททนรวมตราสารแหนงททน 8.19391,980.07 8.52 391,980.07

K-STAR กองททนเปปดเค สตารย หทนน

ททน-A ชนสดสะสมมมลคนา

3,437.64 140,727.35 3.06 2.94140,727.35

TSF กองททนเปปด ทสสโกน สแตรทส

จสก ฟฟนดย (MF)

1,247.55 98,353.99 2.14 2.0598,353.99

KT-SET50 กองททนเปปดกรทงไทย 

SET50 ชนสดสะสมมมลคนา

8,147.43 90,327.34 1.96 1.8990,327.34

KTEF กองททนเปปดกรทงไทย 

สมารยท อสควสตทบ ฟฟนดย

3,078.59 62,571.40 1.36 1.3162,571.40

ประเภทกองททนรวมตราสารแหนงหนทบ 14.78707,574.30 15.38 707,574.30

KFAFIX กองททนเปปดกรทงศรทแอคทท

ฟตราสารหนทบ-ผมนลง

ททนกลทนม

43,437.52 495,044.34 10.76 10.34495,044.34

K-CASH กองททนเปปดเค บรสหารเงสน 15,906.26 212,529.96 4.62 4.44212,529.96

การลงททนในหลลกทรลพยยตนางประเทศ 73.103,500,051.57 76.09 3,500,051.57

หนนวยลงททน 73.103,500,051.57 76.09 3,500,051.57

ประเภทกองททนรวมตราสารแหนงททน 37.221,782,034.11 38.74 1,782,034.11

GSGMIAS Goldman Sachs 

Global CORE Equity 

Portfolio I Shares 

(Snap) Acc

1,025.86 505,044.34 10.98 10.53505,044.34

SCIEAIZ Schroder International 

Selection Fund 

Emerging Asia IZ 

Accumulation USD

132.15 286,778.77 6.23 5.99286,778.77

SCHAEIZ Schroder ISF Asian 

Equity Yield IZ Acc 

USD

172.18 239,671.18 5.21 5.01239,671.18

AUPFI2U Amundi Fds US 

Pioneer Fund I2 USD 

C

237.08 188,061.13 4.09 3.93188,061.13

FCUEFZC FCH JPMorgan US 

Equity Focus Z USD 

Acc

3.50 126,173.16 2.74 2.64126,173.16

FLEFCCU JPM China C (acc) - 

USD

75.00 125,716.62 2.73 2.63125,716.62

IWDA iShares Core MSCI 

World UCITS ETF

38.11 110,595.11 2.40 2.31110,595.11

MGDUCIA M&G (Lux) Global 

Dividend Fund USD 

CI Acc

192.58 94,041.87 2.04 1.9694,041.87

SCHCHOC Schroder International 

Selection Fund China 

Opportunities C 

Accumulation USD

5.12 71,596.47 1.56 1.5071,596.47

XCS4 Xtrackers MSCI 

Thailand UCITS ETF 

1C

43.00 34,355.45 0.75 0.7234,355.45

ประเภทกองททนรวมตราสารแหนงหนทบ 22.551,079,393.53 23.47 1,079,393.53

WELGUAH Wellington Global 

Bond Fund USD S 

AccH

867.88 420,239.44 9.14 8.78420,239.44

PIMGBAI PIMCO GIS Global 

Bond Fund Class 

Institutional 

Accumulation

341.38 385,369.93 8.38 8.05385,369.93

SGLU iShares Global Govt 

Bond UCITS ETF 

USD Hedged (Acc)

1,685.10 273,784.16 5.95 5.72273,784.16
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กองททนเปปด ttb smart port 3 balancer

ชชชอหลลกทรลพยย

รายงานการลงททนในหลลกทรลพยยและทรลพยยสสนอชชน

ณ วลนททช 14 มสถทนายน 2566

อลตรา

ดอกเบทบย 

(%)

อลนดลบความนนาเชชชอถชอ

TRIS FITCH S&P Moody's

วลนครบ

กกาหนด

จกานวนหนนวย 

(พลนหนนวย)/

มมลคนาหนนาตลตว

(พลนบาท)

มมลคนาตาม

ราคาตลาดไมนรวม

ดอกเบทบยคนางรลบ

(พลนบาท)

รนอยละของ

เงสนลงททน

รนอยละของ

มมลคนา 

ทรลพยยสสน

สททธส

มมลคนาตาม

ราคาตลาดรวม

ดอกเบทบยคนางรลบ

(พลนบาท)

13.33638,623.93 13.88 638,623.93

FFUSDBY Fidelity Funds - US 

Dollar Bond Fund 

Y-Acc-USD

754.90 424,778.73 9.24 8.87424,778.73

JPEMRGC JPMorgan Funds - 

Emerging Markets 

Local Currency Debt 

C (acc) - USD

224.99 119,346.29 2.59 2.49119,346.29

PIPUVUP Pictet-USD 

Government Bonds I 

USD

4.16 94,498.90 2.05 1.9794,498.90

เงสนฝากธนาคาร 7.10339,919.82

ประเภทออมทรลพยย 7.10339,917.82

BAY - S/A ธนาคารกรทงศรทอยทธยา 

จกากลด (มหาชน)

324,991.80 6.80325,380.07

BANK 

DEPOSIT-US

D

BANK DEPOSIT-USD Aa2* 14,532.40 0.3014,537.75

ประเภทกระแสรายวลน 0.002.00

BAY - C/A ธนาคารกรทงศรทอยทธยา 

จกากลด (มหาชน)

2.00 0.002.00

การปปองกลนความเสทชยงของรายการในอนาคตโดยใชนสลญญาลนวงหนนา (0.73)(35,336.48)

สลญญาซชบอเงสนตราตนางประเทศลนวงหนนา 0.051,829.12

สลญญาขายเงสนตราตนางประเทศลนวงหนนา (0.78)(37,165.60)

สสนทรลพยยอชชนและหนทบสสนอชชน (2.44)(117,010.56)

สสนทรลพยยอชชน 0.3014,640.29

หนทบสสนอชชน (2.74)(131,650.85)

100.004,787,178.72100.004,599,605.94

หมายเหตท    * อลนดลบความนนาเชชชอถชอ (Rating) ของผมนออกตราสาร
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อันดับความน่าเชืÉอถือของตราสารหนีÊระยะกลางและระยะยาว 

บ.ทริสเรส

ติÊง  

บ.ฟิทซ์ เรทติÊง 

(ประเทศไทย) 

ความหมายของเรทติÊง 

AAA AAA (tha) ความน่าเชืÉอถือสูงทีÉสุด และมีความเสีÉยงตํÉาสุด กลุ่มตราสารหนีÊ  

ระดบัน่าลงทุน 

(Investment Grade 

Bonds) 

AA AA (tha) ความน่าเชืÉอถือสูงมาก และมีความเสีÉยงตํÉามาก 

A A (tha) ความน่าเชืÉอถือสูง และมีความเสีÉยงตํÉา 

BBB BBB (tha) ความน่าเชืÉอถืออยูใ่นเกณฑพ์อใช ้

BB BB (tha) ความน่าเชืÉอถือตํÉากว่าระดบัปานกลาง กลุ่มตราสารหนีÊ   

ระดบัเก็งกาํไร 

(Speculative Grade 

Bonds) 

B B (tha) ความน่าเชืÉอถืออยูใ่นเกณฑต์ํÉามาก 

C CCC, CC, C (tha) ความน่าเชืÉอถืออยูใ่นเกณฑต์ํÉามากทีÉสุด และเริÉมมีความเสีÉยง

ต่อการผดินดัชาํระหนีÊ  

D DDD, DD, D (tha) อยูใ่นภาวะทีÉผิดนดัชาํระหนีÊ  

 

หมายเหตุ : บ.ทริสเรตติÊง และ บ.ฟิทซ์ เรทติÊง ไดใ้ชสั้ญญลกัษณ์ บวก (+) และ ลบ (-) ต่อทา้ยอนัดบัเครดิตขา้งตน้ เพืÉอใชข้ยาย

ขอบเขตของคุณภาพเครดิตทีÉนิยามเอาไวม้ากกวา่เลก็นอ้ย (+) และ น้อยกว่าเลก็นอ้ย (-) ตามลาํดบั สาํหรับ ฟิทซ์ เรทติÊง เป็น

สถาบนัจดัอนัดบัเครดิตนานาชาติ จึงมีคาํว่า (tha) ต่อทา้ยเพืÉอแสดงถึงการใหอ้นัดบัเครดิตตามมาตรวดัภายในประเทศไทย 
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Description Standard and Poor’s Moody’s FITCH Ratings 

Long-term 
Shot\rt-

term 

Long-

term 

Short-

term 

Long-

term 

Short-

term 

Investment Grade 

Highest Credit Quality - exceptionally strong capacity for 

payment of financial commitments 

AAA 

A1+ 

A1 

A2 

A3 

Aaa 

P1 

P2 

P3 

AAA 

F1+ 

F1 

F2 

F3 

Very strong capacity for payment of financial commitments - a 

minimal difference compared  

With AAA 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

Strong capacity for payment of financial commitments - it may, 

nevertheless, be vulnerable to changes in economic cycle or 

circumstances 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

Adequate capacity for payment of financial commitments - 

economic cycle and circumstances are, nevertheless, more likely 

to impair this capacity 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

  Speculative Grade 

This group involves speculative elements – capacity for 

continued payment of commitments is contingent upon a 

sustained business and economic environment 

BB+ 

BB 

BB- 

B+ 

B 

B- 
B 

C 

D 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

B1 

B2 

B3 NP 

BB+ 

BB 

BB- 

B+ 

B 

B- 
B 

C 

D High default risk - debtor’s capacity for meeting commitments 

may be troublesome 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

Caa1 

Caa2 

Caa3 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

Highly speculative obligations CC CC CC 

Very low probability of timely and full payment of obligations C C C 

  Default in payment of obligations - D 
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